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Bias correction based on last 30—day forecast error

BLE : + support venant de la Russie avec une forte hausse des blés locaux (298$ fob, soit +23% en 8 jour) avec une
forte demande avant la mise en place de la taxe export & 25€ au 15 février et a 50€ au 1®" mars, selon les derniéres infos du
ministre a I’agriculture. L’annonce concerne aussi les orges (10€) et les mais (25€),

+ c’est dans ce contexte que I’Algérie revient au marché pour 50KT (nominal bien sOr) sur la 2¢™ quinzaine
de février. LE dernier achat n’était que de 300KT, on verra mercredi pour cette fois-ci,

- les exportations ukrainiennes sont en retrait de 18% a aujourd’hui par rapport a la méme époque de 2019/20
avec 12,75 millions de mt de blé et 3,89 d’orge,

+/- la Chine a revendu 3,9 millions de mt de blé de ses réserves stratégiques la semaine derniére, avec un prix
en hausse de 7%, essentiellement a des FAB qui pallient ainsi la cherté du mais,

+ encore en Chine, les importations de blé ont atteint 8,38 millions de mt en 2020 par rapport a un quota de
9,64 millions. En 2019, les importateurs n’avaient utilisé que 30% du quota,

+/- la Turquie a décalé la réponse a son tender de 400KT a vendredi, invoquant les mauvaises conditions
climatiques actuelles,

+/- PEU a exporté 13,991 millions de mt de blé depuis le début de la campagne, en baisse de 16% sur
2019/20. 1l pourrait y avoir une accélération aprés la mise en place des taxes en Russie et si I’Argentine en applique a son
tour,

+/- marché US clos hier pour la commémoration du jour de Martin L King, mais en hausse ce matin pour les
raisons invoquées ci-dessus,

MAIS : + +6,9% pour les mais US sur la semaine derniére, aprés I’USDA, avec une météo sud-américaine encore
négative, les quotas en mer noire et la demande,

+ I’Ukraine a exporté 10,52 millions de mt sur cette campagne, en retrait de 18% sur 2019/20. Malgré cette
baisse, les éleveurs locaux demandent la mise en place d’un quota a 22 millions de mt pour cette année contre un volume
exporté de 25,27 millions en 2020 a cause d’une récolte en baisse (29,3 contre 35,9 en 2019),

+ dans ce contexte, les fonds restent acheteurs,

+ la Chine a importé 11,3 millions de mt de mais en 2020, un nouveau record, contre un quota officiel de 7,2
millions de mt. En 2019, seulement 67% du quota avait été utilisé. Les prix du mais ont grimpé de 40% sur le marché
intérieur chinois au cours des 2 derniers mois pour atteindre un plus haut la semaine derniére. La demande intérieure reste
tres forte avec la reconstitution du cheptel porcin. Le marché parle de 20 a 25 millions de mt (30 pour les plus optimistes)
sur 2021 alors que rien qu’en décembre les importations ont atteint 2,25 millions de mt,

+/- ’EU a importé a ce jour 9,237 millions de mt depuis le début de la campagne 2020/21, en baisse de 26%

sur 2019/20,

SOJA: + +2,4% sur la semaine derniére pour le soja US, suiveur du mais, avec qq prises de profits en fin de

semaine,
+ crush de décembre record pour ce mois (183,159 millions de bx) et 2¢™ plus haut historique derriéere

octobre 2020. Pour I’année 2020, le crush ressort & 2,082 milliards de bx, nouveaux record zapres les 1,971 de 2018,
+/- la météo sud-ameéricaine reste toujours sous surveillance, aprés qq pluies, mais largement insuffisantes en

Argentine,

A SUIVRE : reprise des marchés US, répercussion de la mise en place des quotas russes et tender algérien.



