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BLE: - comme pour les autres produits, le blé ajuste ses positions avant le rapport de ce soir,

- inspections en baisse de 41% sur la semaine, & 279KT, dans le bas des attentes. La Corée représente
24% de ce chiffre. Le cumul passe en retard de 1% sur 2019/20,

+/- pour ’USDA, le marché s’attend a une légére baisse du report US de 862 a 859 millions de bx mais
a une belle hausse des semis en BH, qui passeraient de 30,415 a 31,528 millions d’acres, d’ou la pression sur le CBOT
depuis 2 jours. Au niveau mondial, la logique voudrait voir une hausse de la production en Russie et Australie,

- nouvelle vente des la réserve stratégique en Chine, la 6™ depuis le début en décembre, pour 2,1
millions de mt, soit 52% du volume offert. Par ses ventes, le gouvernement essaye de calmer la hausse des prix des
MP, surtout celle du mais,

+ bep de tender pour profiter de la petite baisse des blés : Turquie pour 400KT origine optionnelle sur
janvier/février, la Syrie pour 200KT, optionnelle, sur mars, la Corée pour 75KT, US/Canada, sur avril, le Bangladesh
pour 50KT, optionnelle et enfin, I’Egypte, optionnelle, sur 18/02-5/03,

+ le Matif profite d’une analyse des traders en Russie estimant que le gouvernement de ce pays devrait
relever la taxe & I’exportation, au 15/02 ou au 15/03, en la faisant passer de 25 a 50€, afin de poursuivre la lutte contre
I’inflation sur le marché intérieur. En effet, depuis I’instauration de cette taxe, les prix mondiaux ont fortement
grimpé, la rendant inefficace,

MAIS : - arbitrage avant I’USDA sur des plus hauts de six ans et demi,

+/- qq pluies sur le nord des US mais toujours rien sur le centre des plaines avec des prévisions plutot
dans la normale pour les 8/14 prochains jours,

- gq pluies bienfaitrices en Amérique du sud, mais largement < aux besoins pour sauver les récoltes
d’une baisse de rendement,

+ ventes de 109KT de mais US vers la Colombie sur la campagne en cours,

+ inspections en légére hausse sur la semaine (+4%), dans le haut des attentes et avec 43% vers la
Chine. Le cumul reste toujours tres en avance avec +78%,

+ pour I’USDA, le marché s’attend a une révision du report US de 1,702 a 1,599 milliards de bx avec
une baisse du rdt a 175,3 bpa (-0,5) et une production estimée a 14,470 milliards de bx (-37 millions). Une baisse des
productions au Brésil (-2,26 millions de mt) et en Argentine (-1,59) est aussi en vue,

+ en Argentine, la gréve se poursuit alors que le gouvernement vient de ré-autoriser I’exportation de
30KT par jour aprés un bannissement total des exportations jusqu’a fin février pour limiter I’inflation,

SOJA: +/- 1égére baisse en cloture dans le sillage du mais et avant I’USDA aprés une petite hausse en séance et
un plus haut de 6,5 ans,

+ vente de 132KT vers la Chine sur la NR,

+ inspection en hausse de 1% sur la semaine, a 1,779 millions de mt, soit 3 fois les besoins
hebdomadaires !!! LA Chine domine toujours avec 58% du total et le cumul est en avance de 78% sur 2019/20,

+ comme pour les autres MP, le report US doit baisser ce soir, passant de 175 a 139 millions de bx, un
chiffre trés bas, avec un rdt a 50,5 bpa (-0,2) pour une production a 4,158 milliards de bx,

+ le marché attend aussi des révisions en Amérique du sud

A SUIVRE : USDA.



