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BLE : +/- qq espoir d’une meilleure demande en origine US aprés un rapport sans aucun changement, comme
attendu. Les BP baissent Iégerement a I’approche de la fin de récolte,

+/- le crop progress nous dit ce matin que 92% des BP sont en silos, une progression de 10 points sur la
semaine et exactement dans la moyenne. Pour les BH, les semis atteignent 10% (+5) contre des attentes a 13% et une
moyenne a 8%,

+/- inspections US dans le haut des attentes avec 637KT (-9% / 8 jours) avec I’Indonésie en leader (14%). Le
cumul ressort a 8,099 millions de mt depuis le début de la campagne, soit une hausse de 8% sur 2019/20,

- I’Europe accroit son retard d’exportation pays 1/3 apres une récolte trés en retrait, avec 3,575 millions de
mt en blé (-41%) et 1,740 millions de mt en orge (-10%),

+/- Stat Can révise a la baisse son estimation de production tt blé au Canada, a 34,145 millions de mt, qd
méme toujours en légere hausse par rapport aux 32,3 millions de mt de 2019,

- en Russie, SovEcon voit les exportations de septembre a 5,1 millions de mt, un nouveau record pour ce
mois, en hausse de 13,5% par rapport a aodt. 1l releve également son estimation de récolte de blé a 83,3 millions de mt
(+0,7),

+ I’Arabie a acheté 685KT de BD plus 60KT de BT sur novembre/janvier,

+ tender de la Jordanie pour 120KT de blé hard,

+/- ’Egypte annonce avoir acheté 40% de blé en plus par rapport a la méme période de 2019/20, afin de
porter ses stocks a 6 mois au lieu de 3 dans le but de pouvoir faire face sans probléme aux conséquences de la crise du
Covid 19,

MAIS : +/- prises de bénéfices aprés ’USDA et un plus haut de 6 mois. Le rapport de vendredi et la demande restent
des supports alors que le début de la récolte aux US fait monter la pression,

+/- prévisions météo US tres variables, mais les derniers bulletins confirment une météo plus séche et froide
sur la 2¢™ quinzaine de septembre,

+ double vente de mais US hier sur la campagne en cours, 490KT vers la Chine et 106KT vers le Japon,

+ inspections US & 879KT, stable sur la semaine mais dans le haut des attentes, avec 24% vers le Mexique.
Le cumul, peu parlant pour ce début de campagne, ressort a 1,151 million de mt, en hausse de 29% sur 2019/20,

+/- le crop progress perd 1 point a 60% de g/exc contre des attentes stables et la récolte atteint 5%, égale aux
attentes et dans la moyenne. La maturité reste encore 10 points en avance sur I’année derniere,

- en EU, le cumul des importations est en baisse de 22% a 3,524 millions de mt,

+ Taiwan cherche 65K T de mais en origine nord ou sud-américaine ou bien sud-africaine,

+ le marché révise les importations chinoises pour 2020 et 2021, les faisant passer de 5 a 7 voir 9 millions de
mt. Selon certaines sources, les besoins seraient bien > a ces chiffres, on parle de 10 a 30 millions de mt. Avec le soja, le
mais est I’autre produit permettant au gouvernement chinois de satisfaire a son engagement d’acheter pour 36,5 milliards de
biens US alors que le cumul ressort a seulement 8,559 milliards de $ entre janvier et juillet,

SOJA: + passage au-dessus des 10$ pour le soja US, un plus haut de 2 ans, avec la poursuite des achats quasi-
quotidien de la Chine et les craintes d’une nouvelle baisse des qualités et quantités de soja aux US apres les révisions du
rapport de vendredi dernier,

+ vente de 129KT de soja vers la Chine et de 318KT a destination inconnue sur 2020/21,

+/- inspections US dans les attentes avec 1,284 millions de mt, en baisse de 8% sur la semaine, dont 64%
vers la Chine. Le cumul ressort a 1,849 millions de mt, en hausse de 49% sur 2019/20,

+ crop progress en baisse de 2 points a 63% contre des attentes stables et 54% en 2019. Le soja conserve
encore un peu d’avance en maturité sur 2019,

+/- attente des chiffres de crush sur aoQt selon le NOPA, & 169,648 millions de bx, contre 172,794 en juillet
et 168,085 en aodt 2019,

A SUIVRE : peste porcine en Allemagne, météo et monnaie.



