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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 10/09/2020 , $1,1830

BLE : +/- ajustements TK avant I’lUSDA, avec un dollar un peu plus faible,

+/- pas de surprise dans le crop progress, avec des BP récoltés a 82% (att 83%) contre 87% en
moyenne et des semis de BH a 5% (att 4%) contre 3% en moyenne,

+ le Pakistan a acheté 60KT de blé pour octobre et en cherche encore 170KT et la Jordanie a
acheté 60KT de hard sur 16/31 octobre,

+/- I’Egypte annonce sa volonté de créer une bourse de commerce pour le blé et les huiles en
2021,

+/- pour I’USDA demain on attend treés peu de variations, tant au niveau US avec un report
20/21 a 924 millions de bx (-1 / aolt) qu’au niveau mondial avec un report a 316,1 millions de mt (-,07).
Cela dépendra de la révision des productions en Russie, Australie et Argentine,

+ les semis des céréales d’hiver avancent en Ukraine (5%) et en Russie (35%), mais plusieurs
zones importantes sont trés concernées par la sécheresse ce qui fait craindre pour le bon développement des
plantes,

+ en Argentine, malgré les derniéres pluies, la bourse de Rosario voit la récolte de blé passer
sous la barre des 20 millions & 18 millions de mt,

MAIS : +/- rating dans les attentes avec 61% de g/exc (-1) et un mais plutdt en avance avec un stade
mature a 25% contre 19% en moyenne,

+/- qq pluies cette semaine sur le centre de la Corn Belt et des prévisions un peu froides et
séches pour la période 8/14 jours,

+/- attente d’une production d’éthanol stable cette semaine, avant les chiffres de I’EIA cet
aprés-midi, entre 920 et 930K de bpd,

+ en Ukraine, Agritel annonce une récolte de mais en baisse de 6,5% / 2019, a 33,5 millions de
mt,

+ attente d’une production US en baisse demain, a 14,890 milliards de bx (-0,387 / ao(t) avec
un rendement a 178,3 bpa (181,8 en ao(t), en partie a cause de la tempéte Derecho dont les pertes sont
estimeées a au moins 200 millions de bx rien qu’en lowa. Le stock de report est attendu a 2,451 milliards de
bx (2,756 en ao(t),

SOJA : + 12°™ séance de hausse de suite, avec des cours au plus haut depuis 2 ans, avec une demande
chinoise quasi-quotidienne et des craintes (qlt et gte) sur la récolte US,

+ on parle de gel sur le nord du Midwest,

+/- rating en baisse de seulement 1 point, a 65% de g/exc contre 2 attendus et un
développement lIégérement n avance avec le stade « dropping leaves » pour 20% des soja contre 16% en
moyenne,

+ au niveau de I’USDA, on attend une réduction des rendements de 53,3 bpa en ao(t a 51,8
bpa, ce qui donnerait une récolte de 4,292 milliards de bx (-0,133 / aodt) et un report a 464 millions de bx,

+ ventes de graines pour 238KT vers la Chine et de 132KT a destination inconnue,

A SUIVRE : ventes export et USDA demain,.



