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BLE: + reprise TK aprés la baisse de la veille et I’espoir d’une meilleure demande en origine US mais avec,
toujours en arriére-pensee, les stocks mondiaux record cette année.

+/- attente entre 300 et 600KT pour les ventes export US aujourd’hui,

+ le Japon cherche 117KT de BT, 80KT de feed et 100KT d’orge. Le Pakistan est également au marché,

+ I’Algérie confirme avoir acheté 560KT de blé pour livraison octobre a un prix estimé entre 231 et
232$ caf. L’origine pourrait étre balte,

+/- récolte quasi terminée en BH aux US avec 93% en silo alors qu’elle reste en retard en BP avec
seulement 30% contre 43% en moyenne,

+/- en Allemagne, I’association des producteurs voit la récolte a 21,1 millions de mt soit une baisse de
7,5% par rapport a 2019,

+/- Matif toujours suiveur du CBOT, avec les primes qui montrent bien I’orientation FAB de notre
marché,

MAIS : - malgré la tempéte qui a traversé le Midwest la semaine derniere, la récolte US est toujours attendue
tres belle et volumineuse cette année,

- le Pro Farmer crop tour en route cette semaine confirme des rendements largement en hausse sir 2019,
avec pour la Dakota du sud (179,24 bpa), I’Ohio (167,69 bpa), le Nebraska (175,15 bpa) et I’Indiana (179,84 bpa). Il
reste le cas de I’lowa pour lequel bcp de réserves sont émises a cause de dégats tres larges en surface,

+/- les premiers chiffres font état de 37 millions d’acres impactés par la tempéte Derecho, dont 14 en
lowa (8,2 en mais et 5,6 en soja), mais, au final, les pertes totales seront largement inférieures a ses valeurs. 1l faut étre
patient, peut étre jusqu’a la récolte pour connaitre la vérité,

+ cependant, le marché voit le rendement final de la récolte US plus pres de 180 bpa que des 181,8 bpa
du dernier USDA,

+/- ventes export US prévues entre 100 et 550KT en AR plus 400 a 800KT en NR,

+/- selon I’EIA, la production d’éthanol s’est établie a 926K de bpd la semaine derniére, en hausse de
0,9% en 8 jours, toujours loin des 1 millions de bpd d’avant la pandémie. Les stocks ont repris un peu de hauteur,

+ en Ukraine, le ministre voit une récolte en légére baisse a 70 millions de mt (-2,1) dont 35 millions de
mt de mais (-2) contre 39,5 pour ’USDA,

SOJA: +/- méme orientation qu’en mais mais avec une cléture positive, soutenue par une nouvelle vente a la
Chine (192KT) et une météo séche qui pourrait empécher la pleine expression des rendements,

+ attentes élevées pour les ventes export Us cette semaine apres les achats chinois répétitifs la semaine
derniere. On prévoit 300 a 800KT en AR plus 2 a 3,1 millions de mt en NR,

- relations de plus en plus tendues entre les US et la Chine, apres I’annulation par Trump du sommet
téléphonique qui devrait avoir lieu samedi dernier. Ce dernier a déclaré ne pas avoir envi de parler aux Chinois pour le
moment !1!

+/- comme pour le mais, le Pro Farmer crop tour confirme un gros potentiel pour cette année, concrétiseé
par un nombre de gousse > a 2019, mais reste la question de I’impact de Derecho. Les chiffres de cette enquéte seront
publiés demain,

A SUIVRE : petite reprise du dollar, météo et demande globale.



