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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 23/07/2020 U o $1,1585

BLE : + poursuite de la reprise sur le CBOT, aprés les dégagements des derniers jours,
supportée par le mais et le soja,

+ la baisse du dollar favorise nettement I’origine américaine, alors qu’un euro au plus
haut par rapport au dollar depuis octobre 2018 a I’effet inverse sur le matif,

+/- ventes export US attendues entre 300 et 600KT cet apres-midi,

+/- I’Egypte a acheté 115KT de blé ukrainien sur la période 21/31 ao(t avec une
condition de paiement a 180 jours. Aucune offre francaise cette fois-ci, tant I’écart est grand !!!

+ I’Ukraine, justement, affiche des stocks de fin de campagne aux plus bas depuis 10
ans, a 1,8 millions de mt, apres une campagne d’exportation record sur 2019/20,

+ le Pakistan (300KKT, Mer Noire, aolt/sept), Taiwan (98KT, US, septembre), la
Jordanie (60KT, optionnelle, nov/déc) et la Corée (60KT), sont passés aux achats,

MAIS:  + bonne demande et encore une vente de 208Kt a destination inconnue comme support
de marché. La hausse semble pourtant limitée par une météo US favorable, espoir d’un rendement >
au trend de 157,5 bpa, +/- météo US plus chaude et seche dans les prévisions 8/14 jours, qd
méme de saison, apres qq pluies sur I’est de la Corn Belt le we prochain,

+ ventes export attendues au plus haut de I’année, avec 400KT a 1 million en AR plus
1,5 a 3 millions de mt en NR,

+/- 1°" baisse de la production d’éthanol depuis la fin du confinement, il y a 2 mois,
avec 908K bpd (-0,25%) et des stocks qui passent sous la barre des 20 millions de barils (-3,9%), au
plus bas depuis fin 2016,

SOJA : +/- petite hausse apres la baisse de la veille, malgré encore 3 belles ventes,

+ au total, ca donne une vente de 715KT (66KT en AR plus 649KT en NR) vers la
Chine plus une vente de 211KT en NR a destination inconnue,

+ ventes export US ce jour prévues entre 300 et 700KT en AR plus 1 a 2 millions de mt
en NR,

- le potentiel de hausse, comme en mais, apparait limité, pour le moment, par les bonnes
conditions météo US favorisant le développement des sojas,

A SUIVRE : peu de changement, la météo US, I’appétit chinois et le dollar. Peut-étre, qd méme, ce
virus qui revient un peu partout, en n’oubliant pas les dégats humains et économiques qu’il a deja
Provoqueés.



