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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 18/06/2020 o $1,1249

BLE : +/- pression de récolte pour les BH avec de bons rendements mais des protéines basses et
support météo avec un temps sec sur le nord des plaines pour les BP,

+ ventes export US attendues en hausse cette semaine, entre 250 et 500KT,

- en Russie, le ministre a I’agriculture estime la future récolte de blé a 75 millions de mt (77
pour le dernier USDA) et déclare qu’il n’y aura pas de quota & I’exportation sur la 1% moitié de campagne
et qu’on verra la situation a partir de janvier 2021 selon les stocks et I’état du marché intérieur,

+ avec la baisse récente des cours, on a qq achats (Thailande 176KT sur fin aoQt en origine
optionnelle) et pas mal de tenders, de I’Ethiopie pour 400KT, du Japon pour 76KT, de la Tunisie pour
176KT et le dernier de I’Egypte sur la période 25 juillet / 5 aolt qui va permettre de mettre en parité les
différentes origines, dont, peut-étre, la France,

+/- en Europe, les pluies abondantes des derniers jours vont faire du bien aux blés tardifs, aux
ceréales de printemps mais surtout aux mais,

MAIS : + marché en léger support avec la poursuite de la reprise de la production d’éthanol mais aussi
avec la dégradation de 4 points du rating aux US,

+/- encore une hausse mais bcp plus modérée cette semaine pour la production d’éthanol qui
atteint 841K de bpd, soit +0,5% et des stocks qui poursuivent leur baisse avec -2%,

+/- qq pluies sont encore annoncées sur la Corn Belt, ce qui devrait permettre une stabilité des
conditions des cultures la semaine prochaine,

+ ventes export attendues entre 450 et 850KT en AR plus 50 a 300KT en NR,

+/- achat de 65KT de mais brésilien par Taiwan sur octobre,

+/- selon ARC Mercosul, la récolte de la Safrinha a atteint 5,5% a vendredi dernier, soit 3
points de plus en 8 jours, contre 10% en 2019 et 4% en moyenne,

SOJA : +/- les derniers achats chinois (environ 1 million de mt en 8 jours) plus I’espoir d’en voir
d’autres a suivre ont portent le soja. Le potentiel de hausse est cependant limité par I’attente d’une récolte
trés belle en quantité et aussi en qualité avec un rating élevé,

+ le représentant US gérant I’accord phase 1 se montre confiant dans I’idée que les Chinois
iront au bout de leurs engagements. Ils ont déja acheté pour environ 10 milliards de $ de biens US sur
I’engagement de 30/40 milliards de I’accord,

+ belles ventes export pour aujourd’hui, avec 500KT a 1,2 millions de mt en AR plus 600KT a
1,3 millions de mt en NR,

A SUIVRE : les monnaies avec un dollar qui se renforce un peu depuis la résurgence de la crise sanitaire a
Pekin, la météo et le tender égyptien.



