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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 16/06/2020 , ’ $1,1345

BLE: + baisse du dollar et météo encore pluvieuse ces derniers jours,

- inspections US dans le bas des attentes, a 444KT (-7% / 8 jours), avec les Philippines pour 29% du
tonnage. Le cumul pour le début de cette nouvelle campagne 2020/21 atteint 658KT, en baisse de 23% sur 2019/20,

+/- crop progress attendu stable en BP et BH mais, du fait de la météo pluvieuse, il baisse
respectivement a 81% (-1) et 50% (-4) a comparer au chiffre de 2019 (77% en BP et 64% en BH). En BH, la récolte
ressort a 15% (+8), soit exactement le chiffre moyen sur les 5 derniéres années,

+ I’Arabie a fait son 1*" achat d’orge en NR pour 1,08 millions de mt, la quasi-totalité venant de
Glencore, pour des livraisons sur ao(t/septembre. Compte tenu du prix, I’origine est sans doute Mer Noire,

- le Matif subit la pression venant d’un dollar faible, de pluies treés présentes, bien que tardives pour une
partie des blés, ainsi que de la hausse des prévisions de récolte en Russie et des stocks mondiaux,

+en EU, Mars révise a la baisse son estimation de rendement en blé, passant de 5,72 T/HA en mai a 5,6
ce mois-ci, ce qui représente une baisse de 6,6% par rapport a 2019,

+ toujours en EU (avec le UK), les exportations de blé ont bondi de 65% a 33,06 millions de mt et celles
d’orge de 64% a 7,07 millions de mt,

+ en Ukraine, le ministre confirme la baisse de la future récolte de blé, avec un chiffre de 23 millions de
mt contre 28,3 en 2019 (USDA 26,5),

MAIS : - qq dégagements alors que le marché attend une trés grosse récolte et que les prévisions météo
semblent vouloir s’améliorer, avec une hausse des températures et un peu moins d’eau, sauf sur I’est de la Corn Belt,

- inspections US < aux attentes avec 910KT (-22% / 8 jours) avec le Japon en N°1 (31%). Le cumul
atteint 30,583 millions de mt, en baisse de 25% sur 2018/19,

+ pour le crop progress, on attendait une situation stable mais il baisse de 4 points a 71% a cause de la
météo mais le rating n’était que de 59% de g/exc.en 2019,

+/- en EU les importations de mais sont en baisse de 18% a 18,91 millions de mt,

+ tender de Taiwan pour 65KT de mais origine optionnelle sur oct/novembre,

+ Informa annonce une sole US a 94,13 millions d’acres, loin des 97 millions de I’USDA. Réponse dans
le rapport du 30 juin,

- en EU, comme en blé, Mars révise son estimation de rendement, a la hausse cette fois-ci, passant de
7,94 28,2 TIHA,

SOJA: +/- partagé entre une nouvelle vente de 390KT de soja US a la Chine sur 2020/21 et I’attente d’une
grosse récolte US et monde ainsi que le redémarrage de I’épidémie de covid 19 en Chine,

+ inspections en hausse de 37% sur la semaine, a 376KT mais toujours dans le bas des attentes avec
I’Egypte en leader avec 28% du total. Le cumul atteint 36,15 millions de mt, en hausse de justesse de 1,3% sur
2018/19,

+/- RAS pour le crop progress avec un rating stable & 72% conformément aux attentes. Les semis restent
qd & eux bien en avance, avec 93% (+7) contre 72% en 2019 et 88% en moyenne,

+/- selon le NOPA, le crush de mai ressort a 169,584 millions de bx, loin des attentes (173,071) mais
toujours record pour un mois de mai. Les stocks baissent,

- Informa annonce 85,53 millions d’acres pour les emblavements de soja US contre 83,51 pour ’USDA,

A SUIVRE : Lareprise de la crise sanitaire en Chine, la météo avant le rapport stocks/surfaces du 30 juin.



