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BLE: +/- BP en hausse avec le mande pluie sur le nord des plaines et baisse pour les BH avec la récolte qui
progresse,

- le Matif suit Iégérement le mouvement baissier, avec la reprise de I’euro et les pluies sur le nord et
I’est de I’Europe,

+/- le crop progress confirme la fin des semis de BP aux US avec 97% (+6) contre 99% en moyenne et
un rating qui progresse de 2 points a 82% de g/exc, > aux attentes. Pour la récolte de BH, elle progresse moins vite
gue les attentes (7% contre 9%) soit une hausse de seulement 4 points en 8 jours, sans doute a cause des pluies
occasionnées par la tempéte tropicale Cristobal. Le rating attendu en baisse reste stable a 51% de g/exc contre 64% en
2019,

- inspections < aux attentes avec 433Kt (-22% en 8 jours) avec la Chine en N°1 avec 14% du total,

+ en Eurtope, la campagne d’export continue de battre des records avec 32,316 millions de mt en blé
(+65% / 2018/19) et en orge avec 6,995 millions de mt (+65% également),

+ Cocéral révise une nouvelle fois son estimation de production de blé, a 129,7 millions de mt, contre
135,4 la derniére fois et 146,8 en 2019,

+/- les exportations de la Russie ont baissé de 7% depuis le 1* juillet 2019, rapporté a la campagne
précédente,

+/- selon Agrimer, les rating blé et orge restent stables respectivement a 56% et 52%, a comparer a 80%
et 74% en 2019,

- grace a une météo presque parfaite, I’Inde va vers un record absolu pour sa future récolte de blé, selon
I’USDA, avec une derniére prévision a 107,2 millions de mt,

MAIS : + |éger support venant de la révision des rendements et de la production de la safrinha au Brésil,

+ en effet AG. Rural vient d’abaisser a 65,3 millions de mt (-1,4) son estimation pour la safrinha et a
96,4 millions de mt pour le total (USDA 100), a cause de la sécheresse. La récolte de cette seconde récolte ressort a
2,4% (1,8% en moyenne) selon ARC Mercosul,

- le crop progress confirme un rating en hausse d’1 point a 75% de g/exc contre 59% en 2019 et des
semis a 97% (+4), dans les attentes, contre 78% en 2019 et 94% en moyenne,

+ en EU, le cumul des importations de mais atteint 18,705 millions de mt, en baisse de 17% par rapport
a2018/19,

- récolte a 55,6% en Argentine, selon BAGE,

+ inspections Us dans le haut des attentes, avec 1,1 millions de mt (-4% en 8 jours), et un cumul qui
reste en retard de 26% sur la campagne précédente, avec 29,611 millions de mt,

SOJA : - qq prises de bénéfices aprés un plus haut de 2 mois atteint grace aux ventes répétées vers la Chine la
semaine derniére. Il y en a encore eu 2 vendredi (258KT et 330KT), principalement en NR,

- par contre rien hier et inspections US décevantes avec juste 213KT soit une baisse de 47% sur en 8
jours, avec un cumul toujours en avance sur 2018/19 mais de seulement 2% a 35,625 millions de mt,

+/- le crop progress donne un rating en hausse de 2 points a 72% de g/exc et des semis réalisés a hauteur
de 86% (+11) contre 79% en moyenne,

+ exportations brésiliennes sur mai a 15,5 millions de mt (10 en 2019) dont 9,4 vers la Chine,

+ récolte argentine a 98,6% selin BAGE,

A SUIVRE : météo et monnaies avant I’lUSDA de jeudi.



