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SAINT MALO, le 21/04/2020 $1,0838

BLE : + supports venant de la météo et de la réduction a venir des offres en provenance de la mer noire,

+ la météo se montre trop généreuse en précipitations sur les plaines US alors que I’Europe centre et nord
ainsi que la Mer Noire en souhaiteraient bep plus,

+ la Russie pourrait avoir épuiser son quota de 7 millions de mt dés la mi-avril et quitter le marché jusqu’a la
nouvelle campagne et les nouvelles ne sont guére plus encourageant en Ukraine. Ceci a pour conséquence d’ouvrir,
potentiellement, une voie royale aux blé US,

+ du coup, le Matif s’est envolé hier, porté par ces infos et la forte hausse sur le CBOT, pour atteindre un
plus haut de 2 ans,

- inspections US dans le bas des attentes avec seulement 470KT (-29% en 8 jours), pour un cumul qui reste
encore un peu en avance (+6%) a 21,964 millions de mt. Le Mexique est la 1 destination avec 19%,

+/- alors que le gouvernement russe voit sa prochaine récolte tt grains a plus de 130 millions de mt (dont 80
de blé), IKAR réduit ses prévisions pour le blé de 3% a 77,2 millions de mt, a cause du manque d’eau,

+ I’EU a exporté 27,164 millions de mt de blé (+63%) et 6,031 millions de mt d’orge (+62%) au 19 avril,

+ I’USDA dégrade le rating des BH de 5 points a 57% de g/exc, contre 51% attendu et 62% en 2019 et
annonce des semis de BP a 7% (+2 en 8 jours et 4% en 2019), loin des attentes (11%) et de la moyenne (18%),

MAIS : - a I’inverse des blés, le mais subit la pression venant de I’aberration d’un pétrole en territoire négatif avec
I’expiration de la cotation mai hier soir !!!

- la météo US pluvieuse profite aux semis déja en place et aux futurs lorsqu’ils seront réalisés,

+/- PUSDA les annonce a 7% (+4% en 8 jours), dans les attentes, contre 5% en 2019 et 9% en moyenne,

- inspections US a 684KT (-42% / 8 jours), en dessous des attentes et un cumul en retard de 36% sur
2018/19, a 21,202 millions de mt. Le Mexique représente 36%,

- en EU, les importations sont en baisse de 17% sur 2018/19, a 16,553 millions de mt, au 19 avril. L’EU
vient d’octroyer un nouveau quota d’importation de mais a droits réduits de 330KT, pour moitié en provenance d’Ukraine et
pour moitié en origine optionnelle,

+ nouvel achat coréen de 58KT, en origine sud-américaine sur octobre,

+ I’USDA vient d’annoncer un nouveau plan d’aide de 19 milliards de $, dont 16 en aides directes aux

producteurs,
+ au Brésil, compte tenu du temps trop sec sur le centre et le sud du pays, les volumes de la safrinha sont
revues a la baisse, de 69,2 a 67,9 millions de mt,
+/- en France, selon Agrimer, 25% des mais sont en terre, comme en 2019, contre 21% la semaine passée,
+/- en Argentine, BAGE annonce une récolte a 33%, en hausse de 6 points en 8 jours,

SOJA : - comme pour le mais, le coté bio-carburant du soja I’entraine dans la baisse,

+/- inspections US en hausse pour la 2é™ semaine consécutive a 540KT (+14%), dans le haut des attentes. Le
cumul garde encore 6% d’avance sur 2018/19 a 32,910 millions de mt. La Chine représente 14% des sorties et Taiwan 13%,

+/- pour ’'USDA, les semis, dont c’est la 1 estimation aujourd’hui, sont faits a 2% contre 1% en 2019 et en
moyenne,

+/- en Argentine, BAGE voit la récolte faite a 38%, a peu prés comme en 2019,

+/- au Brésil, AG. Rural estime la récolte a 92%, dont 80% serait déja vendue compte tenu d’un réal au
plancher et donc des prix trés rémunérateurs pour les paysans,

A SUIVRE : météo, dollar et pétrole.



