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BLE: - moins de températures froides sur les plaines US engendrant des ventes TK,

- poids des stocks et demande faible en origine US,

- le Matif perd aussi du terrain avec le CBOT, la faiblesse du volume acheté par I’Egypte et les qq
pluies qui traversent I’Europe et la Mer Noire,

+/- crop progress US inchangé et dans les attentes avec 62% de g/exc et 5% des BP en terre contre 9%
en moyenne, a cause de la météo froide et humide,

+en EU, sur la campagne en cours, les exportations de blé progressent de 70% a 26,71 millions de mt et
de 63% a 5,95 millions de mt,

+ I’Egypte a acheté seulement 2 bateaux de blé russe, le 1° sur la période 15/25 mai et le 2°™ sur la
période 26 mai / 5 juin au prix moyen de 250,98%, en hausse de 10,63$ sur le dernier achat du 11 février. Les offres
étaient réduites a seulement 5 bateaux et 4 bateaux sur chaque période. L’origine France était bien représentée, mais
loin des prix russes,

+ encore en Egypte, le gouvernement a pris la décision, pour la 1°¢ fois, de poursuivre ses achats de blé
d’importation pendant la période de collecte, de maniére a étre slr de pouvoir maintenir un approvisionnement sans
faille. Dans le pays, le pain est une arme que le gouvernement veut maitriser,

+ les exportations ukrainiennes de blé atteignent 18,195 millions de mt au 10 avril, en hausse de 55% et
proche du quota de 20,2 millions envisagé par le gouvernement,

MAIS : - sous le poids de la chute de la production d’éthanol avec la poursuite de la fermeture de bcp
d’industrie. Cette activité consomme 1/3 des mais US. De plus, les surfaces annoncées pour 2020 rajoutent également
de la pression,

- rechute du pétrole malgré I’accord de réduction de production du we dernier,

- fermeture également de plusieurs abattoirs aux US aprés la contamination des salariés par le covid 19
avec une crainte sur la demande en aliments pour le bétail,

+/- crop progress dans les attentes avec 3% des mais semés. La météo froide et pluvieuse ne les
favorisait pas jusgqu’a présent mais les prévisions US annoncent moins d’eau et des températures proches des normales
pour la période 8/14 jours,

+/- en EU, les importations de mais atteignent 16,3 millions de mt, en recul de 16% sur 2018/19,

SOJA : - comme en le malis, le marché craint que le virus n’impacte la demande en ttx,

+ malgré tout, la chute de la production d’éthanol et donc de dréche favorise la consommation de ttx de
soja,

+ le crush de mars est d’ailleurs attendu au chiffre record de 175,2 millions de bx,

+ la Chine a acheté pour 5,05 milliards de $ de biens agricoles US au 1*' trimestre 2020, en hausse de
110% sur la mémé époque de 2019,

- par contre, a cause des problemes de chargement en Amérique du sud, les importations de soja par la
Chine ont touché un plus bas depuis février 2015, a seulement 4,28 millions de mt,

+/- le retour & la normale au niveau des ports en Argentine et au Brésil devrait permettre un meilleur
approvisionnement des triturateurs chinois dont les stocks sont extrémement réduits actuellement,

- au Brésil, grace a des prix au plus haut, les paysans ont déja vendu 71,50% de la récolte en cours,
contre 51,8% en 2018/19 et 53,5% en moyenne,

A SUIVRE : la météo et le virus.



