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BLE : + trés bonne demande sur les marchés intérieurs et a I’export, et, météo trop pluvieuse sur les plaines
US et trop séche sur une partie de I’Europe et de la Russie,

+/- inspections US dans les attentes, avec 320KT (-17% / 8 jours), proche des plus bas de campagne. Le
cumul reste encore en avance, mais de seulement 7,2% et le Mexique est la destination N°1 avec 17% des
chargements,

+ apreés la marche arriére de I’ Algérie sur son tender en NR jugeant les prix trop élevés par rapport a ses
souhaits, c’est I’Egypte qui change sa maniére d’acheter, passant de FOB plus le fret a CAF, tout en demandant la
décomposition du prix. De cette fagon, I’Egypte veut se mettre a I’abri des pb de chargement !!!

+ la Turquie cherche 250KT de blé sur fin avril/mai, I’ Arabie 355KT sur mai/novembre et la Jordanie a
acheté 120KT sur juin/juillet,

+ le Matif profite fortement de cette demande CT, mais aussi de la baisse de I’euro et de la météo,

+avec 1,63 million de mt de blé chargé en mars (plus haut depuis 10 ans), et un cumul a 9,4 millions de
mt depuis le 1* juillet, la France est en passe d’atteindre I’objectif d’Agrimer de 12,7 millions de mt. Cela ne
représente plus qu’1,1 million par mois d’ici le 30 juin,

+ I’EU + UK ont exporté 24,78 millions de mt de blé (+66%) et 5,370 millions de mt d’orge (+52%)
depuis le 1° juillet 2019,

MAIS : - marché sous le coup de la future sole US attendue en forte hausse cette année et de la chute de la
production d’éthanol aux US (-27% en mars). Les prix reviennent aux plus bas de 3 ans et demi,

+ météo US encore pluvieuse avec des prévisions guére meilleures pour la période 8/14 jours,

+ inspections > aux attentes, avec 1,271 millions de mt mais le cumul reste encore en retard de 37% sur
2018/19. Le japon représente 29,5% des chargements et le Mexique 25%,

- en EU, les importations sont en baisse de 15% sur 2018/19, a 16,048 millions de mt,

- pour ’'USDA, le marché s’attend a une hausse du stock de report au niveau US mais a une stabilité au
niveau mondial,

+/- selon BAGE, la récolte argentine atteint 22,2%, avec une production attendue stable par rapport a
mars, a 50 millions de mt,

SOJA : + le marché anticipe une réduction des productions sud-américaines a cause d’un temps trop sec,

+/- inspections US < aux attentes, avec seulement 298KT. Le cumul reste encore un peu en avance
(+5,71%). L’Egypte est la 1 destination avec 36% du total. La Chine n’a chargé que 1735 mt et la concurrence
brésilienne fait rage,

- d’ailleurs, en mars, le Brésil a exporté 11,64 millions de mt, en hausse de 35,5% sur 1 an,

+/- malgre la crise, la Chine garde son estimation d’importation inchangée, a 88,5 millions de mt,
répartie principalement entre le Brésil (65%) les US (19%) et I’ Argentine (10%),

+ en Argentine, BAGE abaisse son estimation de récolte a 49,5 millions de mt (-4,8% / fév) contre 54
pour I’USDA. La récolte serait faite a 8%,

A SUIVRE : USDA jeudi soir avant un we de 3 jours et poursuite des conséquences du virus sur I’économie
mondiale.



