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BLE: + support avec la baisse du dollar et les demandes des industriels qui font face a une forte demande pour
nourrir les populations confinées,

- inspections US dans le bas des attentes, avec 349KT (-26% / 8 jours) et un cumul qui reste en avance
de 9% mais cette avance baisse également. Taiwan est la 1 destination avec 16% du total,

+en EU, le total exporté vers les pays 1/3 atteint 23,209 millions de mt, conservant une avance de 72%
sur la campagne précédente, et, respectivement, 5,236 millions de mt et 59% pour I’orge,

+ la demande mondiale reste tres forte avec la Turquie (200KT), I’Algérie (50KT pour des achats entre
500 et 750KT en général), peut étre le Maroc qui prolonge I’exemption de taxe a I’ importation de céréales jusqu’au 15
juin et enfin, la Chine qui a acheté 340KT de blé US en NR la semaine derniére, requalifiées depuis en 55KT en AR et
285KT en NR,

+en France, le Matif enchaine sa 5°™ de hausse de suite, permettant a I’échéance mai 2020 de récupérer
les 23,75€ perdus entre le 21 janvier et le 12 mars I!!!

- en Russie, SovEcon voit la récolte de blé 2020 en hausse de 13% par rapport a la précédente pour une
production tt grains a 129,8 millions de mt,

MAIS : +/- seul produit au calme hier, partagé entre des inspections dans les attentes et I’achat de la Chine,
d’un coté, et la pression venant du monde de I’éthanol et de 1’énergie en général,

+/- les prévisions météo US s’améliorent pour la période 8/14 jours avec moins de précipitations et des
températures en hausse,

+ inspections US a 817KT, en baisse de 17% sur la semaine derniere et un cumul trés en retard a 16,750
millions de mt, soit -41% sur 2018/19. Le Japon est le leader avec 31% des inspections. Le cumul représente 38,2%
des projections de I’USDA contre 47% en 2018/19,

- les producteurs d’éthanol ont arrété d’acheter du mais pour le moment, et ce n’est pas le confinement
qui se déploie progressivement aux US qui va favoriser la consommation de carburants. Les cours de I’éthanol
viennent de toucher un plus bas sur I’échéance mai 2020,

- les exportations totales de I’Ukraine sont en hausse de 20%, grace au mais (866 millions de bx) aprés
avoir engrangé une récolte record de 75,1 millions de mt, tous produits confondus,

+ la Chine a acheté 765K Tde mais US en fin de semaine derniére et resterait en embuscade,

SOJA: + forte demande en feed pour nourrir les animaux alors que la production de DDG’s chute. La
conséquence immédiate est une envolée du ttx,

+ les capacités de trituration tournent au ralenti en Chine (39% contre 87% il y a 8 jours), faute de
stocks suffisants, ce qui veut dire que I’appétit de ce pays est énorme. Les prix des ttx sur le marché intérieur chinois
sont au plus haut depuis 5 mois,

+/- inspections US dans le milieu des attentes, avec 571KT (+15% / 8 jours) et un cumul toujours en
avance de 9% sur 2018/19 mais cette avance ralentit, comme pour les blés. La Chine revient parmi les destinations
mais avec seulement 12,4% du total,

+/- récolte brésilienne faite a 66% selon AG. Rural (67% en 2019), qui révise son estimation & la baisse,
passant de 125,6 a 124,3 millions de mt & cause du temps trop sec sur le sud du pays,

A SUIVRE : les suites de cette crise mondiale et la difficulté de prévoir des marchés ou volatilité et spéculation
dominent.



