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BLE: - dans la lignée des bourses des valeurs et du pétrole avec la crainte de voir I’économie mondiale tomber
en récession, suite a la pandémie de covid 19,

+/- malgré tout, méme si les BH baissent, les BP se tiennent la téte juste hors de I’eau, en liaison avec
une météo défavorables,

+/- inspections US en baisse de 2% a 450KT, dans les attentes, avec un cumul en avance de 9,5% a
19,722 millions de mt. Les Philippines sont la 1¢ destination, avec 15% des sorties,

+en EU, Cocéral voit la récolte 2019/20 a 136,5 millions de mt, soit une baisse de 6,3% sur 2018/19, a
cause d’une météo hivernale ayant empéché le bon déroulement des semis,

+ les exportation EU pays 1/3 restent largement en avance sur la campagne précédente, a 22,202
millions de mt (+72%) pour le blé et a 5,181 millions de mt (+63%) pour I’orge,

+ aprés I’ Algérie la semaine derniere (700KT), la Tunisie est aux achats pour 67KT de BD et 25KT de
BT et la Jordanie revient aussi pour 120KT de blé et la méme chose en orge,

- les prix de blé sur la Mer Noire suivent le chemin général de la baisse, aidés en plus par la faiblesse
des monnaies locales. Ainsi, selon Ikar, les blés russes ont chuté de 6%, a 207$, sur la semaine,

MAIS : - forte baisse des mais, alors que la météo US reste hivernale, froide et humide, pas le meilleur temps
pour les semis qui ont commencé au Texas,

+ inspections US en hausse de 18% sur la semaine passée, a 979KT mais cela ne suffit pas, et de loin, a
remonter le cumul qui reste en retard de 42% sur 2018/19, a 15,926 millions de mt. Le Mexique est la 1¢® destination,
avec 34%,

+/- en UE, les importations ralentissent, avec 144KT cette semaine, ce qui porte le cumul pour la
campagne 2019/20 a 14,830 millions de mt, en retrait de 14% sur 2018/19,

+ la Corée profite de la baisse des cours pour poursuivre ses achats avec encore 132KT, origine
Amérique du sud ou Afrique du sud, sur la fin juillet / début ao(t,

- a cause du prix du baril, les marges de I’industrie de I’éthanol sont largement dans le rouge (20$ par
gallon),

+/- en Argentine, BAGE laisse son estimation de récolte inchangée a 50 millions de mt alors qu’au
Brésil, Conab réduit la sienne de 400KT, a 100 millions de mt,

SOJA: - ventes TK avec une huile de soja massacrée en liaison avec les prix du pétrole. Les cours touchent un
plus bas de 13 ans et demi !!!

- inspections US dans le bas des attentes a 436KT (-25% / 8 jours) mais le cumul reste malgré tout en
avance de 10% a 30,574 millions de mt, grace a un bon démarrage en début de campagne. La Chine est totalement
absente du listing des destinations cette semaine, I’Egypte étant la 1°® avec 39%,

+/- le crush de février ressort > aux attentes selon le NOPA, avec 166,288 millions de bx (record pour
février), avec le record absolu de janvier (176,940) et en hausse de 8% sur février 2019,

+/- au Brésil AG. Rural voit la récolte faite 8 59% mais la production en baisse de 1,3 millions de mt, a
124,3 millions (USDA 126), a cause d’un temps trop sec sur le sud du pays. Dans le méme temps, Conab augmente
son estimation a 124,2 (+1),

+ en Argentine, c’est BAGE qui révise ses chiffres a la baisse pour les mémes raisons, annongant une
récolte a 52 millions de mt, soit -2,5 millions,

A SUIVRE : les bourses et I’énergie face a cette pandémie qui terrorise le monde entier.



