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BLE: - la crainte de la propagation du coronavirus a travers I’ Asie a poussé les marchés dans le rouge et la
spéculation a fait le reste,

- inspections US décevantes, en baisse de 18% sur la semaine, a 412KT, dans le bas des attentes. Le cumul
reste malgré tout encore en avance de 10% sur 2018/19 et le Japon est la 1 destination avec 21% du total,

+/- en Ukraine, avec une récolte record de 75,1 millions de mt tt grains, les exportations ont bondi de 24%
(39,5 millions de mt), dont 16,4 en blé, 18,7 en mais et 4 en orge. Par contre, le ministre a I’agriculture vient d’annoncer une
estimation de récolte 2020/21 en baisse, comprise entre 65 et 70 millions de mt !!!

+en EU, les exportations de blé ont augmenté de 64% depuis le début de la campagne, a 18,72 millions de
mt et celles d’orge de 53% a 4,727 millions de mt, grace aux bonnes récoltes,

+/- Agrimer laisse le rating blé et orge inchangé cette semaine, respectivement a 65% (85% en 2019) et a
67% (80% en 2019),

+ I’Arabie a acheté 715KT de blé sur avril/juin, origine optionnelle, sans doute Allemagne, Pologne ou
Russie, compte tenu des caractéristiques de qualité,

+ Taiwan a aussi fait ses courses, pour 103KT de blé optionnel, sur avril/mai et la Tunisie cherche 125KT
sur avril/mai également,

+ lors de son forum la semaine derniére, I’USDA confirme la sole la plus basse depuis 1919 avec seulement
45 millions d’acres et une production estimée a 1,836 milliards de bx, en baisse de 4% sur 2019/20

MAIS : - comme pour le blé, le marché subit des dégagements, qd méme limités par une nouvelle belle semaine
d’inspections export,

+ ceux-ci atteignent 913KT (+15% en 8 jours), dans le haut des attentes. Le cumul reste cependant toujours
tres en retard, a 13,222 millions de mt, en retrait de 47% sur 2018/19, ce qui représente seulement 30% des projections de
I’USDA pour presque la moitié de la campagne. Le Mexique est la 1° destination, avec 36% des volumes,

+/- aprés une année de misere, I’ Afrique du sud prévoit une récolte 2020 en hausse de 29% grace a une
hausse des surfaces et a une meilleure météo,

+ achat de 135KT par la Corée sur juin,

- selon les chiffres de la semaine derniére lors du forum de I’'USDA, les surfaces de mais devraient atteindre
94 millions d’acres cette année, contre des attentes a 93,6 et 89,7 en 2019, ce qui donnerait une production de 15,460
milliards de bx avec un rendement de 178,5 bpa. C’est en partie a cause des ces chiffres que le mais NR est au plus bas sur
le CBOT,

SOJA: - surement le produit le plus touché par le Covid-19 et ses répercussions sur la demande et surtout la
circulation des marchandises,

+ Trump a qd méme déclaré qu’il aiderait les farmers, comme il I’a fait cette année, si cette épidémie
empéchait la Chine d’honorer on accord,

- inspections US en baisse de 41% en jours, avec seulement 594KT, dont 23% vers la Chine. Le cumul reste
en avance de 15% sur la campagne 2018/19 et représente 58% des projetions de I’USDA pour 2019/20,

+ vente de 164KT de graine US vers le Mexique sur 2019/20. C’est seulement la 26™ annonce de ce type sur
le mois !

- la récolte brésilienne reste ralentie par les pluies. Elle atteint 34%, dans la moyenne, contre 46% en
2018/19. Le réal pas cher et les grosses récoltes en cours en Amérique du sud maintiennent le soja US sous pression,

- comme pour le mais, les perspectives du forum USDA voient les surfaces soja 2020/21 en forte hausse aux
US, a 85 millions d’acres, contre 76,1 en 2019/20 et 84,6 pour les attentes. Malgré une récolte prévue en hausse de 18%
(4,195 milliards de bx), le report devrait baisser avec un crush et des exportations attendus en hausse,
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