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SAINT MALO, le 31/01/2020 u o $1,1026

BLE : - poursuite de la correction pour les blés US jugés trop chers par le marché face a I’ Argentine, I’EU et la
Mer Noire,

+/- ventes export US en baisse de 7% en 8 jours, a 647KT, et des chargements au plus bas de I’année
avec seulement 218KT. Malgré ¢a, le cumul des chargements reste en avance de 26% sur 2018/19 et représente 59%
des projections de ’USDA (26,540 millions de mt),

+ nouvel achat de I’Egypte et cette fois ci, jackpot pour la France avec 180KT, chargeable 16/31 mars.
Le prix ressort a 246,10% caf avec 15,68% de fret, en hausse de 7,76$ sur la derniéere vente frangaise du 10 décembre
2019. Espérons que les conditions de transport et de chargement
seront redevenues normales d’ici la !!!

+/- gréce a de bonnes conditions climatiques, I’Inde annonce une sole en hausse de 6,3%,

+ la Tunisie cherche 75KT d’orge et la Jordanie 120KT de blé aprés un 1* achat en début de semaine,

MAIS : - suiveur du soja dans la baisse, seulement tempéré par le bon chiffre des ventes export,

+/- prévisions météo US plutdt neutres pour le début février, avec qq pluies,

+/- ventes export > aux attentes, avec 1,378 millions de mt, mais un cumul qui reste toujours en retard
de 33% sur 2018/19. Les chargements atteignent 682KT cette semaine, en hausse de 74% en 8 jours et de 44% sur la
moyenne des 4 derniéres semaines, mais, la aussi, le cumul est nettement en retard de 35% sur 2018/19, a 10,508
millions de mt et ne représente 23% des projections de I’USDA (45,090 millions de mt)

- production d’éthanol en baisse pour la 2°™ semaine de suite, a 1,029 millions de bpd (-20K) et des
stocks en légére hausse,

+ Corée toujours aux achats avec encore 133KT en origine US sur fév/mars,

+/- en Argentine, selon BAGE, les semis se terminent (97%)

+/- au Brésil, la 1° récolte est faite & 11% contre 5% en moyenne et les semis de la safrinha ressortent a
3% contre 8% en moyenne,

SOJA: - forte pression des ventes export largement < aux attentes, absence de la Chine (pas de grosse vente
depuis 15 jours), et grosses récoltes attendues en Amérique du sud,

- la peur de I’influence de la diffusion du coronavirus sur I’économie en général pese sur les cours,

- retour du mai sous les 9$ pour la 1% fois depuis début décembre 19,

+ vente de 30KT d’huile vers I’Egypte,

+/- ventes export US a 472KT, en baisse de 41% en 8 jours avec un cumul qui reste Iégérement en
avance de 4% sur 2018/19. Les chargements atteignent 1,231 millions de mt (45% vers la Chine) et le cumul reste
bien en avance de 42% sur 2018/19 et représente déja 53% des projections de I’USDA pour seulement 4 mois de
campagne,

+/- selon BAGE, les semis sont réalisés a 98% en Argentine et la production estimée a 55 millions de
mt (USDA 53),
+/- au Brésil, la récolte atteint 11% contre 5% la semaine derniére,

A SUIVRE : impact du coronavirus sur la marche du monde.



