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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 23/01/2020 o ‘ $1,1088

BLE : +/- prises de bénéfices aux US aprés un plus haut lié a la trés forte demande,

+ le marché reste porté par les gréves en France, I’absence de I’ Australie et la hausse des prix sur la Mer
Noire (230% en AR et 200$ en NR), mais aussi par des perspectives de baisse de surfaces aux US et en EU,

+/- petit retournement en cléture sur le Matif apres un plus haut depuis ao(t 2018 en séance a 199,75€,
mais un échec sur la barre des 200€. A noter que le gap ouvert le 21.08.2018 avait été fermé des mardi,

+/- selon un industriel francais, ce serait 450KT de grain qui ne serait pas arriveées sur les ports depuis le
début de la gréve,

+ I’ Algérie confirme avoir acheté entre 400 et 450KT de blé pour livraison sur février/mars, sans doute
d’origine frangaise, compte tenu d’une offre argentine quasi totalement accaparée par I’Asie, en I’absence de
I’Australie. Le prix payé est estimé a environ 245$ caf, en hausse de 17$ sur le dernier achat,

+ tender de la Jordanie, origine optionnelle sur aoGt/septembre et annulation du sien (300KT) en origine
Russie par la Syrie,

- la Russie a exporté environ 24,5 millions de mt de grain depuis le 1° juillet, en baisse de 16%, dont 21
de blé

+ les inspection US ont atteint 15,918 millions de mt la semaine derniére (+14% / 2018/19) ce qui
représente déja 60% des projections de I’USDA,

MAIS : +/- relative stabilité malgré le soja et le blé, avec une météo US toujours hivernale (froid/pluie/neige)
avant une amélioration et une hausse des températures la semaine prochaine,

+ la Corée poursuit ses emplettes avec 134KT de mais, origine optionnelle, sur fin avril/début mai,

+ selon I’EIA, la production d’éthanol a atteint 1,095 millions de bpd, au plus haut depuis de nombreux
mois,

+ exportations ukrainiennes a 14,24 millions de mt depuis le début de la campagne, avec un cumul tt
grains en hausse de 29%,

- inspections US décevantes cette semaine, a peine 346KT (-28% / 8 jours) mais surtout un cumul qui
plafonne a 9,431 millions de mt, en baisse de 54% sur 2018/19 et représentant seulement 21% des projections de
I’USDA pour la campagne !!!

SOJA: - gg ventes en I’absence de la Chine, trés occupée avec le SRAS et les mesures a prendre avant le
Nouvel An ce we. Cette féte est le plus grand déplacement de population au niveau mondial avec 400 millions de
voyageurs,

- aucun achat non plus en origine US depuis la signature de I’accord la semaine derniére,

- récolte qui démarre au Brésil, & 1,8% (6,1% en 2018) selon AG. Rural, essentiellement au Mato
Grosso. Ce retard de collecte fait dire a certains que les semis de la Safrinha pourraient en subir les conséquences,

- les prévisions restent excellentes en ce qui concerne les prévisions de récolte au Brésil, avec un chiffre
record autour des 125 millions de mt,

+ le palmes reprend 3% hier, porté par des chiffres de production en retrait de 17% sur la période 1/20
janvier en Malaisie (-9% attendu) et une rumeur disant que I’Inde pourrait abaisser ses taxes a I’importation d’huile
végétale,

+ inspections US dans le haut des attentes, avec un cumul qui ressort a 24,169 millions de mt (+24% /
2018/19) dont 46% vers la Chine. Ce cumul représente 50% des projections de I’'USDA pour la campagne en cours,

A SUIVRE : Coronavirus, météo et gréve.



