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BLE : - qq prises de bénéfices apres le rapport USDA qui confirme une sole BH aux US au plus bas depuis 1909,
mais > aux attentes du marche, a 30,804 millions d’acres. Le sursaut vient des SRW,

+/- ailleurs, au niveau mondial, on note des baisses en Australie (15,6 millions soit -0,5) en Russie (73
millions soit -1) et des hausses en Europe (154 millions soit +0,5),

+ les stocks baissent plus que prévus aux US (965 millions de bx contre 974 en déc) mais bougent peu au
niveau mondial (288,1 millions de mt contre 289,5 en déc), I’Europe compensant I’ Australie et le Russie,

+ inspections export US en haut des attentes avec 474KT et un cumul qui se maintient en avance de 14% sur
la campagne précédente,

+ en Ukraine, le cumul des exportations de blé depuis juillet ressort a 555 millions de bx et le total des
exportations est en avance de 29% sur la méme époque,

+ tender de I’Egypte pour la période 1/10 mars, apres les 300Kt de la semaine derniere. La France sera elle
qualifiée cette fois-ci ?

+ prime portuaire toujours en hausse sur les ports francais pour des livraisons sur janvier, en I’absence des
trains toujours coincés pour cause de greve !!!

MAIS : + reprise TK et short covering aprés le rapport, malgré la hausse de la production US,

+/- le rapport reléve le chiffre a 13,692 milliards de bx contre des attentes a 13,513 et 13,661 en décembre,
en prenant un rendement de 168 bpa et une surface récoltée de 81,5 millions d’acres (166,2 X 81,350 attendus et 167 X
81,815 en déc),

+/- le stock de report ressort en baisse (1,892 milliards de bx) sur décembre mais > aux attentes, avec une
hausse de la consommation en feed (+250), partiellement compensée par une baisse en food (-20) et au niveau des
exportations (-75). La hausse de la consommation en feed est aussi a I’origine de la baisse du stock mondial,

+/- & la suite de ce rapport, le NASS a déclaré mettre 5 états US en observation, le Michigan, le Minnesota,
les nord et sud Dakota et le Wisconsin, afin de vérifier les surfaces qui ne pourront ou ne seront pas récoltées et d’ajuster ses
chiffres,

+ 2¢me achat coréen en 2 jours, de 137KT de mais US apres 69KT optionnel,

+ tempéte hivernale aux US avec des températures < aux normales et de fortes chutes de neige ou de pluie,

- inspections export US dans le bas des attentes, & 460K T dont 35% vers le Mexique. Le cumul est en retard
de 53% sur la campagne précédente, ce qui représente plus de 10 millions de mt de retard,

SOJA : - prises de bénéfices apres post rapport avec I’idée que la signature de la phase 1 demain par les Chinois ne
signifiera pas forcément achats massifs de produits agricoles US par la Chine,

+/- méme si la crise de la peste porcine semble maitrisée et que le cheptel porcin chinois commence a se
reconstituer, il faudra encore du temps pour retrouver le niveau d’avant,

- pression venant du sud, avec le début de la récolte au Brésil, favorisée par une météo trés favorable et un
nouveau record de production annoncé. En plus le réal repart a la baisse,

+ inspections US > aux attentes avec 1,136 millions de mt (36% pour la Chine) et un cumul qui préserve son
avance de 25% sur 2018/19. Ce cumul de 22,956 millions de mt représente 47% des derniere projections de ’USDA en
seulement 4 mois de campagne,

A SUIVRE : la signature demain, mais aussi la suite (phase 2) qui sera sans doute bcp plus longue a finaliser.



