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BLE : + achats TK avant I’USDA et apaisement des tension US/Iran,

+/- ventes export US attendues entre 200 et 550KT, mais les chiffres seront rendus public
seulement demain pour cause de tempéte de neige sur Washington,

+/- USDA : en moyenne des attentes, stocks US en baisse sur décembre (969 millions de bx
contre 974), stocks monde a 287,32 millions de mt et SAU 2020 en BH a 30,664 millions d’acres (31,159 en
2019), la plus basse depuis 1909,

+ nouvelle révision pour I’ Australie a 584 millions de bx, la plus basse depuis 2007,

+ tender du Japon (106KT) et de la Jordanie (120KT),

+ achat de I’Egypte pour 120KT de blé russe, 120KR de blé roumain et 60KT de blé ukrainien
a un prix allant de 245,45 a 245,98$ caf. La France ne s’est pas qualifiée pour ce tour 13,

+ en France, il y a déja assez de boulot avec des primes portuaires en hausse (+4 a Rouen) pour
des livraisons sur janvier avec une demande forte en chargement, des prix Mer Noire soutenus et les
problemes logistiques dus aux gréves, que tout le monde connait

MAIS : +/- ajustement avant I’USDA,

+ météo US en mode hivernale a partir de vendredi sur le Midwest et le NE,

+ vente de 207KT a destination inconnue sur la prochaine campagne,

+/- ventes export prévues entre 350 et 700KT,

+/- production d’éthanol en baisse de 4K bpd a 1,062 millions de bpd, 2°™ semaine de baisse
de suite et stock en hausse malgré tout,

+ en Chine, le mandat 10% éthanol semble avoir du plomb dans I’aile avec un manque de
capacité de production et de stock de mais. Cela fera encore le bonheur des US et du Brésil a I’exportation,

- Conab reléve son estimation de production de mais a 98,71 millions de mt (+0,3) malgré le
temps plutdt sec dans le sud du Brésil qui pourrait perturber la safrinha. Cela n’a pas empéché ce pays
d’exporter 1,7 milliards de bx de mais sur 2019, en hausse de 88% sur 1 an et de 48% sur le précédent
record de 2017,

+/- USDA : moyenne des attentes a 13,513 milliards de bx (13,661 en nov et 14,420 en 2018)
pour la production US, a 1,757 milliard de bx (1,910 en nov) pour les stocks,

SOJA : + USDA et optimisme sur les achats chinois apres la signature de la phase 1 prévue pour le 15
janvier,

+/- en attendant, les Chinois ont continué de faire leurs courses au Brésil,

+/- ventes export US entre 400 et 850KT,

- Conab revoit également la production de soja en hausse au Breésil, a 122,23 millions de mt
(+1,13), nouveau record,

+/- USDA : stocks de report 19/20 US passant de 474 millions de bx a 424 et production de
3,550 milliards de bx a 3,512 (4,428 en 2018),

A SUIVRE : la suite US/Iran, ventes export et USDA demain.



