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BLE : - prises de bénéfices aprés un plus haut de 6 mois, avec peu de support des belles ventes export du jour et avant la
tréve des confiseurs,

+ ventes export limitant gd méme la baisse, avec une progression de 95% sur la moyenne des 4 derniéres
semaines, a 869KT, au plus haut de la campagne. Le cumul des ventes est en avance de 7% et celui des chargements de 19%,

- le Pakistan annonce une récolte en hausse de 10% a 992 millions de bx grace a une bonne météo,

+/- exportations ukrainiennes de blé en baisse de 35% sur novembre a 62,5 millions de bx,

+/- la Russie annonce la construction d’un terminal « hub » en Syrie, afin de mieux approvisionner le Moyen
Orient,

+/- Informa estime la sole blé aux US a 44,3 millions d’acres pour 2020 contre 45,2 cette année selon le dernier
USDA,

+ en France, les primes portuaires restent tres fermes, face au probléme d’acheminement des marchandises par
voies ferrées,

+/- la Commission EU reléve son chiffre de production de blé de 146,8 a 147,23 millions de mt pour la campagne
2019/20 (128,5 pour 2018/19) et celui des exportations a 28 millions,

+ apres les -5% de sole de BH en France, c’est au tour de I’Allemagne d’annoncer une réduction de surfaces, de
7%,

+ achat d’1 million de mt de blé russe ou européen par I’lran, chargeable des la fin du mois et de 105KT de blé US
par Taiwan (fév/mars),

MAIS : - une peu de retour au calme, aprés plus de 8% de hausse en 8 jours, dans I’attente de plus de détails sur I’accord
Chine / US, qui, normalement, devrait étre signé en janvier,

+/- réchauffement de la météo US a partir du we et jusqu’a la fin de I’année,

+/- grosses ventes export, avec 1,709 millions de mt en AR (record de campagne) et 536KT en NR, grace a I’achat
du Mexique de la semaine derniére, mais déja anticipé. Le cumul des ventes reste en retard de 42% sur 2018/19 et celui des
chargements de 55% !!!

- la production d’éthanol baisse pour la 1% fois depuis 12 semaines, passant de 1,072 a 1,064 millions de bpd,
contre 1,046 pour novembre 2018,

- le bureau national chinois de la statistique annonce une récolte 19/20 de mais en hausse de 3% a 10,275 milliards
de bx, grace a la hausse des rendements et des surfaces,

- les exportations de mais ukrainien s’envolent de 35% sur novembre (122 millions de bx) avec une concurrence
argentine mise a mal apreés le relevement de la taxe export,

+/- toujours en Argentine, BAGE annonce des semis de mais faits & 58% (+6% en 8 jours), contre 47% en 2018 et
50% en moyenne,

+ le congrés américain est en phase finale de validation de I’accord USMAC (nouvel Alena), ce qui devrait, selon
le gouvernement, booster la croissance US de 0,50 point de PIB en année pleine,

+/- la Commission EU révise aussi son chiffre de production de mais, a 67,8 contre 67,1 millions de mt le mois
dernier et les importations a 19 millions contre 17 le mois précédent,

SOJA : +/- le moins actif des produits, avec I’attente des détails de I’accord US/Chine, une météo favorable au Brésil et
des ventes export moins spectaculaires qu’en céréales,

+/- ventes export a 1,436 millions de mt (43% vers la Chine), en hausse de 18% sur la moyenne des 4 derniéres
semaines, mais avec des chargements en baisse de 18%. Le cumul des ventes reste qd méme en avance de 3% et celui des
chargements de 22% sur 2018/19,

+/- la météo reste excellente au Brésil et on parle de potentiel de rendement record, alors que le temps reste trop
sec sur une bonne moitié de I’Argentine,

+ vente de 126KT de graine US vers la Chine, confirmant la rumeur d’achat du début de semaine,

- une étude vient de montrer qu’en cas d’accord entre les US et la Chine, ce qui semble probable a ce jour, le
Brésil accuserait une perte de 10 milliards de $ dans son commerce avec la Chine. Celui-ci était de 35,4 milliards de $ en 2018,
grace aux taxes US,

+/- en contrepartie de la baisse des semis de BH en Allemagne, la sole colza grimpe de 12% aprés avoir touché un
plus bas de 22 ans,

A SUIVRE : un tweet de Trump avant les fétes.



