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BLE: +gros support venant de I’accord Chine/US de la fin de semaine et des bons chiffres export, dans un
marché ou les fonds sont short,

+ inspections export US en hausse de 38% sur la semaine a 506KT et un cumul qui atteint 13,576
millions de mt, en avance de 16% sur 2018/19,

+ conditions encore séches en Australie, Argentine et Mer Noire. En Ukraine, les semis de BH
pourraient baisser de 10%, un peu comme chez nous (-5%), mais pour des raisons inverses,

+ I’EU a exporté 12,805 millions de mt de blé a destination des pays 1/3 depuis le 1* juillet, soit une
hausse de 66% sur 1 an. Ces chiffres sont respectivement de 3,743 millions de mt et +50% en orge,

+/- comme prévu, aussitot au pouvoir, le nouveau gouvernement argentin a relevé les taxes export, les
faisant passer de 7 a 12% pour le blé et le mais,

+/- tout ces éléments supportent le Matif mais trop de hausse avec un dollar faible pourrait nuire a la
compétitivité des blés francais a I’export !!!

MAIS : + comme en blé, I’annonce d’un accord a boosté le marché, faisant venir qq farmers a la vente,

+/- météo US froide mais peu pluvieuse cette semaine, avant un réchauffement pour le we,

+/- encore bcp de travail aprés I’annonce de vendredi, d’abord une signature, pas encore de date arrétée.
Ensuite, il reste encore a trouver un accord au niveau industriel et au niveau de la 5G,

+/- inspections en hausse de 40% sur la semaine, a 687KT, dans le haut des attentes, avec le Mexique
comme 1% destination (39%). En revanche, le cumul accuse encore un gros retard de 55% sur la campagne
précédente, a 7,227 millions de mt.

+en EU, le rythme des importations ralenti, avec seulement 386KT cette semaine et un cumul a 9,671
millions de mt, en avance de seulement 3,72% sur 2018/19,

+ pour mémoire, le Mexique a fait son 5°™ plus gros achat de mais US la semaine derniére, avec 1,074
millions de mt en AR plus 526KT en NR,

SOJA: + le soja profite des mémes éléments que les céréales pour prendre de la hauteur,

+/- selon les Américains, la Chine s’est engagée a acheter entre 40 et 50 milliards de $ de biens
agricoles US (plutdt 30 selon les Chinois) sur une année pleine, en contrepartie de la non-application de la nouvelle
taxe a 15% promise pour le 15 décembre et a une baisse de moitié de celle a 15% actuellement en cours sur 120
milliards de $ de biens chinois. Celle & 25% sur 250 milliards de $ reste en vigueur. Avant la mise en place de ces
taxes, les Chinois achetaient pour 24 milliards de $ en 2017, chiffre tombé a seulement 9,2 milliards de $ en 2018 !!!

+ inspections US en baisse de 10% sur la semaine, a 1,259 millions de mt (dont 54% vers la Chine)
mais le cumul reste toujours trés en avance, de 23%, a 18,633 millions de mt,

- déception pour le crush de novembre qui ressort a 164,999 millions de bx contre des attentes a plus de
172 millions. A comparer aux 175,397 d’octobre dernier et aux 166,959 de novembre 2018,

+/- comme pour le blé ou le mais, le gouvernement argentin reléve la taxe export sur les graines de 25%
a 30%,

+/- d’autre part, en Argentine toujours, Vicentin a mis ses activités en sommeil, le temps de trouver une
solution pérenne au refinancement de sa dette, ce qui apporte également un soutien aux huiles et ttx,

+ les huiles, pour diverses raisons, (production de palme, récolte de colza en baisse...) reviennent au
plus haut depuis février 2018,

+/- semis brésiliens & 96% (98% en 2018) selon AG Rural,

A SUIVRE : une signature avant les fétes ??? impossible, donc retour en janvier.



