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BLE: +/- un marché plutdt calme jusqu’a la publication des chiffres de ventes US, neutres en blé mais trés bas
en mais,

+/- ventes export US a 353KT pour des besoins de 515KT, le cumul ressort a 55% contre 69% en
moyenne,

+/- le Japon a acheté 196KT de blé US et canadien, amenant un peu de support en soirée,

+ la forte reprise des graines de soja a également soutenu les cours,

+ une météo US toujours défavorable sur une partie des plaines US,

+ I’EU a attribué un record de 712KT de licences d’exportation dont 425KT pour la France. La
proximité du marché méditerranéen pourrait permettre aux céréales francaises de poursuivre sur leur lancée aprés la
disparition des origines mer noire et, ce, malgré la compétitivité des blés US,

MAIS : - prises de bénéfices aprés des ventes export trés en-dessous des attentes,

- ventes de 51.600 mt en AR et -4.200 mt en NR, pour des besoins de 431KT en NR. Le cumul recule a
42% contre 50,5% en moyenne,

- les prix du mais US, propulsés au sommet pour calmer la demande, sont toujours décalés par rapport
aux prix brésiliens, malgré la baisse des disponibilités et les problémes d’attentes au chargement,

+ seule, la météo argentine apporte un peu de soutien a ce marché, avec des pluies retardant les semis
qui en sont & 55% contre 69% I’année derniére,

SOJA : + gros support venant des ventes export qui concrétisent une partie de la rumeur d’achats chinois,

+ventes export de 1,143 millions de mt pour des besoins de seulement 208KT. LE cumul atteint 78%
contre 63% en moyenne,

+ les ventes d’huile représentent maintenant 109% des projections de I’USDA et devront étre relevées
dans le prochain rapport,

+/- les pluies perturbent également les semis de soja en Argentine, avec un total de 54% contre 69% en
2011, mais avec un espoir de voir les surfaces croitre,

- le gouvernement brésilien remonte son estimation de récolte a 82,6 millions de mt contre 81 en
novembre et 81 pour I’USDA, ce qui limite un peu I’avancée des cours,

A SUIVRE : la météo, toujours, le dollar, encore car il se reprend ce matin, et I’'USDA le 11 décembre.



