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BLE: + dans la lignée de la hausse du mais et du soja,

+ la météo US reste problématique méme si qq pluies sont annoncées sur les plaines, cela restera
insuffisant. Les blés sont entrés en dormance dans les pires conditions possibles,

- Stat Can a revu la récolte canadienne légérement a la hausse (27,2 millions de mt contre 26,7 en
octobre),

- alors qu’ils sont devenus compétitifs, les blés US ne sont pas encore trop demandés,

- ventes export attendues entre 300 et 500KT (279.300 mt),

+ le marché européen suit la tendance US, avec un Euronext qui pourrait se charger de limiter les
exportations d’ici la fin de la campagne, préservant ainsi les stocks,

MAIS : + soutenu par le soja,

+ la météo argentine inquiéte les marchés sur le potentiel de la récolte, alors que les semis sont au
ralentis et que les surfaces pourraient prendre un carton,

+ on s’attend a une forte correction des chiffres de ’USDA la semaine prochaine (28 millions en
novembre). Le marché travaille déja sur 23/25 millions,

+/- la production d’éthanol continue sa reprise aux US avec +4% sur la semaine (mais toujours -12,5%
sur 1 an) avec une consommation de mais de 87,7 millions de bx (84,32 il y a 8 jours), repassant au dessus des besoins
de 86,62 millions,

- le Brésil reste agressif en terme de prix, volant encore la vedette a I’origine US,

- ventes export de 300 a 500KT (263.500 mt),

SOJA : + encore la Chine en soutien, avec des achats en cours, pas encore confirmés, et de meilleurs indicateurs
économiques, rassurant le marché sur son potentiel de croissance et donc de consommation,

+/- le sentiment sur I’ Argentine est partagé avec un exces d’eau qui pénalise les semis (mais mais aussi
soja) mais qui pourrait favoriser la hausse de la sole soja,

+/- ventes export de 400 & 700KT (319.100 mt),

+ Stat Can surprend un peu les opérateurs avec une production de canola a la baisse, dans le bas des
attentes (13,309 millions de mt contre 13,359 en octobre),

A SUIVRE : météo, dollar et ventes export.



