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BLE : + rachat en début de séance aprés la vente de blé a I’Egypte ce we. L’ origine US est plébiscitée en étant
devenue compétitive et surtout disponible,

+ la baisse du dollar et la météo US servent également de support aux prix,

+ la récolte argentine est perturbée par les pluies continues, elle atteint 28% contre 32% en 2011 . La
collecte pourrait s’en trouver réduite et on parle déja de mesures limitatives a I’export de la part du gouvernement,

- le prix des blés US destinés a ’Egypte fait dire aux opérateurs qu’il est encore cher,

- inspections export toujours décevantes avec 14,19 millions de bx pour des besoins de 24,3 millions. Le
cumul reste en retard a 42% contre 52% en moyenne,

MAIS : + une météo argentine qui sert de support aux marchés avec des semis qui n’avancent pas. Il semble
acquis qu’il y aura des pertes de surfaces,

+ de méme, le chiffre de 'USDA de 28 millions de mt n’est plus d’actualité, on parle plutot de 23/24
millions,

+/- les opérateurs sont toujours optimistes pour le mais US, face a une origine sud-américaine de moins
en moins disponible, malgré tout, les ventes venant du sud reste encore plus compétitives que les prix US,

- hausse limitée par la faiblesse des inspections export avec seulement 9,6 millions de bx quand il en
faudrait 23,9 pour atteindre les objectifs de ’USDA. Le cumul atteint 18% contre 24% en moyenne,

SOJA: + toujours porté par la demande mondiale (chinoise en fait), et encore plus aprés les chiffres
économiques chinois rassurants d’hier,

+ des achats importants sont attendus sur ce mois avec un retour de marges positives pour la trituration
chinoise,

+ des inspections export musclées avec 51 millions de bx pour des besoins de seulement 19 millions. Le
cumul se situe a 45% contre 33% en moyenne,

+/- la météo brésilienne reste propice au soja sur le nord alors qu’elle devient un peu trop séche sur le
sud. En Argentine, les pluies perturbent également les semis de soja. Ils atteignent 86% (93% en 2011) au Brésil et
58% en Argentine (66% en 2011),

A SUIVRE : toujours le dollar, la météo et la demande.



