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BLE: +/- comme attendu, c’est du blé US que I’Egypte a acheté (110KT plus 180KT), avec un décalage de
plus de 20€ avec I’origine frangaise (merci 1’euro),

+/- le marché voit ¢ga comme le début du régne du blé US sur le marché mondial, phénoméne tant
attendu, et qui a déja fait monté le marché par anticipation,

+/- la Syrie aurait aussi acheté 100KT, mais en origine mer noire, plutét,

+/- Informa révise Iégerement a la baisse ses prévisions de semis pour 2012/13 a 42,198 millions d’acres
contre 42,5 en octobre, essentiellement en raison de la sécheresse. En 2011/12, le chiffre a été de 41,3 millions,

+/- le blé baisse, mais moins que le malis et le soja, supporté par ces ventes,

- la météo US annonce de 1’eau, toujours en faible quantité, dans les prévisions 6/10 jours et 8/14 jours,

MAIS : - encore des dégagements pour un mais au plus bas des 5 derniers mois,

- I’absence de demande pousse le marché a la baisse et le reste vient des ventes techniques et des fonds,

- la production d’éthanol recule encore un peu (-0,24% sur 8 jours mais -12,8% sur 1 an) avec une
consommation de mais < aux besoins (86,3 contre 86,6) et des stocks qui grimpent encore,

- Informa a noy¢é le marché en annongant une hausse de ses prévisions de semis US a 99 millions d’acres
(97,7 en octobre et 96,9 en 2012), ce qui constituerait un nouveau record,

+ la météo est défavorable en Argentine,

SOJA : - poursuite des ventes par les fonds avant la fin de 1’année, mouvement amplifié par les récentes
annulations chinoises (400KT),

- le marché enfonce des supports de jour en jour et le technique prend le pas sur le fondamental,

- malgré tout, ce dernier n’est jamais loin en ce moment avec 1’idée d’une récolte brésilienne qui
pourrait dépasser les 82,5 millions de mt (USDA 81) et commencer a arriver des le début janvier,

- Oil World voit la surface de colza en EU passer de 19,07 millions d’ha en 2011/12 & 20,50 millions
cette année,

+/- Informa corrige a 78,96 millions d’acres contre 80,1 en octobre ses prévisions de semis US (77,2 en
2012),

A SUIVRE : comme hier, météo, export et dollar.



