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BLE: + rachats techniques apres la petite baisse de la veille, et support du bel achat égyptien hier soir, a des
prix nettement en hausse

+/- la récolte de BP atteint 94% (+3 en 8 jours) aux US contre 100% habituellement et les semis de BH
ressortent a 65% (+13 en 8 jours), conformes a la moyenne,

+ ’Egypte a acheté 405KT de blé pour livraison 21/30 novembre, dont 285KT russes a 230,56$ caf
(+9,29% / 8.10.19), 60KT ukrainien a 230,20$ caf (+7,81% / 8.10.19) et 60KT francais a 230,86$ caf (+11,51$/
2.10.19),

+ la présence d’un bateau francais supporte le matif,

+ tender du Japon en origine US, Canada et Australie, comme d’habitude,

+ derniere révision de la production australienne a 17,5 millions de mt contre 18 pour le dernier USDA.
L’ Argentine, également en situation de sécheresse, pourrait passer sous la barre des 19 millions contre 20,5 jeudi
dernier,

+/- Informa voit la sole blé US 2020 a 44,759 millions d’acres contre 45,2 pour I’USDA cette année,

- les exportations ukrainiennes ont atteint 15,44 millions de mt depuis le 1% juillet, en hausse de 39%,
dont 9,9 en blé (+48%), 3 en orge et 2,45 en mais,

MAIS : - petite pression de récolte et amélioration de la météo en fin de semaine aux US,

+/- le rating perd 1 point a 55% de g/exc, dans les attentes et sans impact. Par contre, la récolte reste
lente, a 22% contre 24% attendue et surtout 36% en moyenne. La maturité est toujours en retard a 73% contre 96% en
2018 et 92% en moyenne,

- Informa annonce une sole 2020 a 95,270 millions d’acres, un chiffre tres élevé par rapport aux 89,9 de
jeudi dernier,

- demande en origine US toujours faible, concurrencée par I’Amérigue du sud et la Mer Noire. Le
cumul des inspections est en retard de 64% sur 2018/19 a seulement 2,496 millions de mt,

+ vente de mais US vers le Mexique, 137KT sur la campagne 19/20 et 91KT sur la suivante,

SOJA: - comme pour le mais, mais avec, en plus, I’incertitude concernant la mise en place de I’accord obtenu
la semaine derniére entre les US et la Chine,

+ cette derniére s’est engagée a acheter entre 40 et 50 milliards de $ de biens agricoles US mais
souhaiterait une réciprocite !!!

+/- le rating soja gagne 1 point en 8 jours, a 54% de g/exc mais la récolte et la maturité sont toujours en
retard. Les sojas sont rentrés a 26% (contre 14 la semaine derniére, 37 en 2018 et 49 en moyenne). L’amélioration
météo a partir de ce we pourrait permettre une accélération des opérations,

+/- Informa annonce une surface soja 2020 a 85,343 millions d’acres contre 76,5 pour 2019 selon le
rapport de jeudi dernier,

+/- au Brésil, selon AG Rural, les semis n’en sont qu’a 11% contre 20% en 2018 et 12% en moyenne, a
cause d’un temps trop sec. La-bas aussi, la météo devrait s’améliorer, avec qq pluies annoncées,

+ les inspections Us continuent de faire la course en avance sur 2018/19, a 5,161 millions de mt, soit
+7,4%

- selon le NOPA, le crush de septembre atteint seulement 152,566 millions de bx (-9,2% / ao(it) contre
des attentes autour de 162,193 millions. Les stocks grimpent de 3%, une 1 en 5 mois,

A SUIVRE : météo US et récoltes monde.



