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BLE: +/- ajustement avant I’USDA avec une météo en support mais une demande atone et des stocks
mondiaux pléthoriques,

+/- rapport USDA attendu proche de la stabilité avec un chiffre sans doute trés proche de celui de
septembre, a savoir 1,014 milliard de bx pour le US et 277,2 millions de mt au niveau mondial,

- ventes US export comprises entre 300 et 600KT,

+ achats égyptien (russe et ukrainien), marocain EU et US), japonais (US et Canada) et jordanien
(optionnel) et une demande mondiale qui reste forte malgré des prix mer noire plus fermes,

- exportations ukrainiennes en hausse de 45% depuis le 1*" juillet, & 14,47 millions de mt (blé 9,2 soit
+55%, orge 2,99 et mais 2,24),

- en Russie, le gouvernement reléve légérement son estimation de production de blé a 78 millions de mt,
dont 36 exportables,

+/- Agrimer releve son estimation de production de blé a 39,75 millions de mt (39,45 en septembre),

dont 20,19 pour I’export, dont 11,7 vers les pays 1/3 (+0,7) et abaisse le stock de report de 3,27 a 2,9 millions de mt
(2,47 sur 2018/19),

- production du UK a 16,28 millions de mt en blé (+20%) et a 8,18 en orge (+25,6%),

+/- le Matif est partagé entre la demande mondiale et la concurrence Mer Noire, alors que les primes
grimpent avec la demande de physique aux ports afin des charger les bateaux de blé et d’orge qui s’annoncent,

MAIS : + prévisions météo US hivernales sur le nord des plaines et I’upper Midwest sur la fin de semaine,
apportant des pluies, de la neige et une baisse des températures,

+ il y a encore plus de 40% des mais US qui ne sont pas matures et seulement 15% sont en silos,

+ attente d’une baisse des rendements (166,8/168,2) et des surfaces (81,5/82) pour une production US
en baisse a 13,611 milliards de bx contre 13,799 en septembre. Du coup, le report passerait de 2,190 a 1,684 milliard
de bx. Au niveau mondial, on baisserait en conséquence de 306,3 a 296,1 millions de mt,

+/- ventes export US attendues entre 500 et 800KT,

+ production d’éthanol en hausse pour la 2°™ semaine de suite, avec 963K bpd (+5K) et des stocks en
Iégére baisse, ce qui soutient un peu les cours,

+ en France, a cause de la sécheresse de cet été, la production de mais est revue en baisse, passant de
12,10 a 11,84 millions de mt et le report de 2,29 a 2,12 millions,

SOJA: + consolidation avec la méme météo qu’en mais, I’USDA et la rencontre Chine / US qui débute
aujourd’hui,

+ les opérateurs, comme a chaque fois, se montrent optimiste pour ce RV, aprés des déclarations
chinoises annongant que Pékin pourrait facilement passer ses achats de graines US de 20 a 30 millions de mt en cas
d’accord !!!

+ USDA également en support, avec des attentes de réductions de la production US a 3,571 milliards de
bx suite a la baisse des rendements (47,1 contre 47,9) et des surfaces récoltées (75,8 contre 75,9). Le stocks 19/20
passerait de 640 a 510 millions de bx, alors qu’il était le double sur 18/19,

+ ventes export US prévues entre 1,3 et 1,8 millions de mt, merci la Chine,

+ météo toujours trop séche au Brésil et en Argentine pour les semis débutants,

A SUIVRE : USDA, déja partiellement anticipé, rencontre Chine/US et météo qui prendra le pas sur tout ca dés la
semaine prochaine.



