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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 19/09/2019 ‘ ] $1,1044
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BLE : + reprise des achats TK apres la baisse de la veille, en short covering, mais aussi face a la demande
internationale qui se réveille alors que les prix du blé sont au plus bas,

+ I’Algérie a acheté environ 600KT de blé sur novembre, entre 211 et 212$ caf, sans doute
majoritairement en origine France,

+/- I’Egypte n’a pris que 180KT de blé russe sur 16/31 octobre a 194,50$ caf, mais rien sur 1/15.
La 1°¢ offre francaise était loin dans les classements !!!

+ reste encore I’achat de la Turquie (250KT sur 15 oct/nov en origine Mer Noire) et les tenders de
la Tunisie (42KT de BT et 50KT d’orge sur oct/déc), de I’Ethiopie (400KT), du Japon (128KT) et de la Jordanie
(120KT),

+ le Maroc devrait prendre aujourd’hui la décision de rabaisser ses taxes a I’importation afin de
palier a une petite récolte de céréales cette année pour cause de sécheresse,

+ la météo reste toujours trop séche pour les semis de blé en Argentine et pour le bon déroulement
des cultures en Australie,

+/- ventes export US attendues entre 300 et 600KT ce jour,

- dispo mondiales tres importantes cette année,

MAIS : + comme pour le blé, le mais se reprend sur des short covering et dans I’attente de bonnes ventes
export US aujourd’hui (entre 900KT et 1,3 millions de mt),

- la hausse reste qd méme limitée par une météo US trés favorable a la fin du cycle du mais mais
aussi par les déclarations rassurantes de I’ Arabie sur le retour a la normale de sa production de pétrole et I’impact
sur les cours,

+ en I’absence des farmers a la vente, les prix cash US restent fermes sur le marche intérieur,

- encore une baisse de la production d’éthanol cette semaine, au plus bas depuis février, avec 1,003
millions de bpd (-70K) et des stocks qui montent de 700K barils,

+/- cette baisse rend la décision du gouvernement Trump concernant le plan éthanol 2020 encore
plus importante pour tous les industriels du secteur,

+/- selon Reuters, la production de mais au Brésil devrait croitre de 2,3% sur 2019/20, a 4,027
milliards de bx,

SOJA : - des prévisions météo US favorables avec des températures > aux normales et qqg précipitations, au
moins jusqu’au milieu de la semaine prochaine,

- retour au calme des cours du pétrole,

- pas de nouvelle annonce d’achat chinois. Apres 720KT en 3 jours, la Chine prépare sa rencontre
avec les Américains début octobre aux US,

- la récolte américaine devrait débuter la semaine prochaine malgré un développement du soja
toujours en retard,

+/- ventes export attendues entre 700KT et 1,1 millions de mt,

+ en Amérigue du sud, la météo reste trés seche alors que les semis de soja vont commencer,

- confirmation du 1* cas de peste porcine en Corée du sud, dans une zone frontaliere,

A SUIVRE : la météo, avant le rapport USDA du 30 septembre qui précisera les stocks et les surfaces US.



