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BLE : + petite séance, supportée par la hausse du mais et la météo toujours trop séche sur la mer noire et
I’ Australie,

+ la Russie revoit sa récolte a la baisse avec les conditions climatiques ambiantes. Sa production de blé
ressortirait a 47,5 millions de mt, alors que le marché travaille plutdt sur 42/43 millions,

+ d’ailleurs, face a la hausse des prix sur son marché intérieur, le gouvernement russe a décidé de
revendre une partie des stocks d’intervention,

- des inspections export en hausse sur la semaine a 18,6 millions de bx mais toujours < aux besoins
(23,79),

- le rating BP progresse a 63% de G/EXC (+3) et la récolte de BH en est a 85% (+3),

MAIS : + des pluies décevantes le we dernier et des prévisions guere meilleures pour cette semaine,

+ 88% des zones de production du mais aux US sont touchées par la sécheresse,

+ crainte de voir le rendement se rapprocher des 120 bx/acre comme un crop tour privé I’annonce (117
bx/acre pour I’lowa contre 175 en 2011),

+ le pire rating depuis 1988 avec seulement 24% de G/EXC (-2 comme attendu) et surtout avec 48% de
P/VP contre 14% en 2011,

+ de toute facon, les dégats sont déja largement irréversibles et le bilan du 10 aoQt devra jongler avec les
chiffres,

+ 3°™ semaine de marges positives pour 1’éthanolerie, grace a la forte hausse des DDG avec la demande
et une petite reprise des cours du pétrole,

- inspections export en légére hausse a 21,44 millions de bx, mais, comme en blé, toujours < aux besoins
(36,11), ce qui allegera d’autant le poste export pour ’'USDA,

- Taiwan a acheté 60KT de mais brésilien,

SOJA : + cl6ture en haut de la séance avec moins de pluie le we dernier et des prévisions trés chaudes et seches
pour cette semaine sur le Midwest, alors que la pollinisation du soja approche,

+/- seul I’est du Midwest peut tirer son épingle du jeu, avec de meilleures précipitions ces derniers
temps, compensant ainsi une partie des pertes sur des autres régions,

+ les rendements sont encore attendus en baisse avec le méme crop tour annongant 35,7 bx/acre (39 en
lowa contre 50,5 en 2011),

+ le rating perd encore 2 points (29% de G/EXC contre 60% en 2011), conformément aux attentes, mais
les P/VP atteignent 37% contre 12% en 2011,

A SUIVRE : toujours la météo pour le soja US mais aussi au niveau mondial pour le blé, en Russie, Inde, Australie et
méme en Argentine.



