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BLE: + support venant des chiffres de Stat Can d’hier montrant une baisse des surfaces plantées en blé cette
année a cause d’une météo trop seche,

+ avec 24,6 millions d’acres, la baisse reste faible (-0,60%) par rapport a 2018, avec -21% pour les
Durum (moins de demande) et +8% pour les BP,

- une amélioration météo est en cours aux US, avec une hausse des températures et, peut*étre, la fin des
pluies continues, ce qui limite le potentiel de hausse, permettant une accélération de la récolte des BH et du
développement des BP,

+ chez nous, le coup de chaud en cours supportent les marchés, en liaison avec I’impact qu’il pourrait
avoir sur les rendements, mais le potentiel de départ étant tres bon, I’inquiétude semble limitée. Les zones a surveiller
restent le centre et nord France ainsi que I’ Allemagne, mais il faudra attendre la récolte pour connaitre le degré réel
des dégats,

+/- ces fortes chaleurs pourraient bien sur faire baisser le rendement mais elles seraient positives sur le
taux de protéine,

- la hausse des marchés reste limité par le potentiel de production mondiale cette année,

- d’ailleurs, selon Agritel et grace a une météo favorable, la Russie pourrait produire 81,7 millions de mt
de blé cette année, en hausse de 13% sur 2018,

MAIS : +/- petite respiration avant le rapport de demain qui devrait, une nouvelle fois, réduire les surfaces
semées aux US,

+ I’anticipation moyenne de Dow Jones ressort a 87 millions d’acres, soit 5,8 millions de moins que le
chiffre de ’USDA de mars. L’évolution des cours dépendra bien sur de I’endroit ou I’lUSDA mettra le curseur demain
soir, méme s’il y aura encore une grosse imprécision. 1l faudra attendre le supply&demand d’aodt pour connaitre, et
encore, le chiffre final,

- comme pour les blés, la météo s’améliore aux US avec moins d’eau et une remontée des températures,

+/- production d’éthanol en Iégere baisse, selon I’EIA, a 1,072 millions de bpd (1,081 8 jours) et des
stocks stables. Les cours restent proche des plus hauts de I’année mais les marges sont toujours trés légérement
négatives,

SOJA: +/- prises de bénéfice avant les chiffres de demain, toujours sous le poids des stocks US, méme si
certains anticipent une baisse des surfaces a cause de la météo,

- celle-ci s’améliore, ce qui permettra une accélération des semis,

+ vente de 145KT a destination inconnue sur 2018/19,

- peu d’espoir d’un accord demain a I’issu de la rencontre entre les présidents chinois et américains,
compte tenu des menaces envoyées cette semaine par Trump a I’encontre de quasiment tous ces partenaires
économiques !!

+ Start Can annonce une surface de 21 millions d’acres pour les canolas cette année, < aux attentes et en
baisse de 8,2% sur 2018, a cause de stocks élevés et du différent avec la Chine, un « ex » gros client,

A SUIVRE : G20, météo et surtout chiffres USDA demain.



