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BLE : + toujours un support météo avec des prévisions chaudes et seches pour le mais sur les 15 prochains

jours,

+ attente d’une révision supplémentaire des productions mer noire, avec déja le Kazakhstan qui
annonce 14 millions de mt cette année (-48% / 2011),

+ suiveur, avec un transfert de la demande feed programmée a cause des prix tres élevés du mais,

+/- malgré tout, le marché prend un peu de bénéfices avec les qq pluies annoncées pour ce milieu de
semaine sur le Midwest, dans un marché aux conditions trés surachetées,

- I’Inde confirme sa production record a plus de 92 millions de mt,

- la Jordanie décale pour la 2°™ fois son tender, la faute a des offres trop cheres. Bcp de pays
importateurs essayent d’avoir la méme attitude en ce moment,

MAIS : + conditions météo toujours défavorables, malgré les qq pluies annoncées pour ce milieu de
semaine, ce qui provoque une cléture plus « soft », a confirmer,
+ rating encore fortement & la baisse, avec, probablement, une nouvelle dégradation mardi prochain,
+ les derniéres estimations de rendement ressortent & 140 bx/acre, limite en dessous de laquelle il
faudra a nouveau revoir le bilan US et trouver de nouvelles économies du coté de la consommation pour
I’équilibrer,

SOJA : + méme météo que pour le mais avec un impact plus fort des qq pluies qui pourraient encore
bénéficier au soja alors que tout le monde pense qu’il est déja trop tard pour le mais,

+ un chiffre de rendement a 39 bx/acre circule déja,

+ la prime de risque reste au top a I’approche de la pollinisation,

- I’Amérique du sud est partie pour un planting record en soja, surtout en Argentine, mais au
détriment du mais,

A SUIVRE : la météo reste la 1°® source d’inquiétude partout sur la planéte. On sent quand méme un marché en
limite d’investissement et les lers dégagements pourraient étre forts, dés que les incertitudes seront levées, donc a
la récolte, provoquant une forte diminution de la prime de risque qui constitue une grosse part des 30% de hausse
des 30 derniers jours.



