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COURTIER ASSERMETE — Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 24/04/2019 $1,1208

BLE : + marché en légere reprise aux US hier soir, avec le support du retard des semis de BP et qq
rachats de fonds,

+en BH, les semis ressortent a 5% (+3) contre 3% en 2018 mais 22% en moyenne !!!

- par contre, le rating en BH est en hausse de 2 points a 62% de g/exc, contre des attentes
stables et surtout a comparer aux 31% de 2018. Le taux de g/exc atteint méme 88% au Montana, 57% au
Kansas alors qu’il est encore en retrait en Ohio et au Michigan a cause des exces d’eau,

+/- ailleurs, a part en Australie et au Canada, la météo est bonne, méme I’Europe recoit qq
pluies en ce moment, apaisant les esprits chagrins pour le moment,

+ I’Algérie a lancé un tender en BD,

+/- I’EU a exporté 16,5 millions de mt de blé pays 1/3 depuis le début de la campagne, contre
16,8 en 2017/18, et respectivement 3,65 et 4,80 millions de mt pour I’orge,

MAIS : - les fonds toujours a la vente malgreé la reprise du blé, pour des prix sur de nouveaux plus bas,

- le marché anticipe une accélération des semis cette semaine, avec une fenétre météo moins
pluvieuse,

+ 6% des mais sont en terre, en hausse de 3 points en 8 jours, alors que le chiffre était de 5% en
2018 mais de 12% en moyenne sur 5 ans,

+ les conditions météo, un peu meilleures en ce moment, annoncent a nouveau de la pluie pour
le we et la période 6/10 jours sur toute la corn belt. Quid des surfaces finales de mais ?

+ pour une fois, les chargements US ont été > aux besoins, avec 53,3 millions de bx, surtout
vers le Japon et le Mexique,

+/- I’EU a importé 19,9 millions de mt depuis le début de la campagne, contre 14,4 en 2017/18,

SOJA : - au plus bas de 7 mois avec I’impatience du marché face a I’absence de déclarations concrétes
sur un accord entre la Chine et les US,

- tres peu d’acheteur avec a des fonds qui restent a la vente,

- peu de demande, un marché chinois qui n’en finit pas d’abattre des cochons pour cause de
peste porcine et des graines brésiliennes plus agressives que I’origine US,

- le stock de report 2018/19, déja record aux US, va automatiquement s’alourdir encore une peu
d’ici la fin de la campagne,

+/- semis US a 1% contre 2% en 2018 et en moyenne, sans aucune inquiétude des opérateurs
car ils voient une hausse des surfaces soja au détriment du mais, a cause des conditions climatiques
actuelles,

- AG. Rural annonce une récolte brésilienne a 92%, apportant encore de I’eau aux opérateurs
baissiers,

A SUIVRE : chiffres Stat Can du jour.



