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BLE : - toujours sous le poids des stocks et des futures récoltes 2019, malgré une météo US défavorable et un temps un
peu sec au Canada et en Europe,

- vendre du blé a I’export risque d’étre encore plus difficile sur la prochaine campagne que cette année,

- les inspections US ont atteint seulement 18,6 millions de bx (511KT) sur la semaine derniére, loin des besoins
(30,5 millions de bx) pour atteindre les projections de I’'USDA de 945 millions de bx & fin mai. La conséquence sera un
alourdissement du report qui est déja proche des 1,1 milliards de bx,

- le rating BH reste stable a 60% de g/exc, au plus haut des 7 derniéres années, contre 31% en 2018, et ce malgré
les conditions météo défavorables du moment aux US.

+ les semis de BP stagnent & 2% (+1 en 8 jours) contre 3% en 2018 et 13% en moyenne, la aussi, & cause de la
météo,

+ apres des conditions hivernales avec du blizzard sur le nord des plaines la semaine derniére, les prévisions météo
6/8 jours annoncent de la pluie sur le centre et le sud, des zones déja bien humides,

- en Russie, SovEcon annonce une récolte 2019 a 83,4 millions de mt contre 71,7 en 2018 selon I’USDA, grace a
de bonnes conditions climatiques jusqu’a aujourd’hui,

- en France, le rating BH perd 1 point a 83% de g/exc contre 78 en 2018 et pour I’orge ces chiffres sont a 79% (-1)
contre 73% en 2018,

+ I’Egypte a confirmé avoir acheté 60KT de blé ukrainien et 180KT de blé roumain et I’ Algérie 540KT de blé,
sans doute francais,

MAIS : +/- un peu de support venant des conditions de semis alors que les cours flirtent toujours avec les plus bas,

+ les fonds restent toujours short de fagon record, avec 290K lots,

+ comme en blé, la météo US est trés défavorables aux semis en ce moment, ce que traduisent les chiffres du
NASS,

+ ceux-ci annoncent des semis a 3%, en hausse de seulement 1 point sur la semaine, égaux a 2018 mais
légerement en retard sur la moyenne de 5% et les attentes,

+/- inspections export dans le haut des attentes avec 46,5 millions de bx mais encore en retarit sur les besoins de
51,9 millions de bx pour atteindre les projections de I’USDA a fin aoQt. Le cumul des chargements reste encore en avance de 14%
sur 2017/18 mais la concurrence féroce du Brésil et de I’ Argentine va rapidement le mettre a mal,

+/- selon BAGE, la récolte argentine atteint 25%,

- au Brésil, la Conab reléve son estimation de récolte & 94 millions de mt (+1,2) / 80,7 en 2018, grace aux
excellents rendements de la Safrinha. Certains opérateurs trés optimistes parlent d’un potentiel de 100 millions de mt !!!

+/- selon Agrimer, les semis de mais atteignent 16% en France, en hausse de 8% sur la semaine, a comparer aux
1% de 2018,

SOJA : +/- marché toujours dans I’attente d’un accord entre la Chine et les US, trés proche selon le secrétaire d’Etat
américain au Trésor,

+ crush de mars selon le NOPA a 170 millions de bx, > aux attentes, contre 154 en février et 172 en mars 18, avec
des stocks en baisse, supportant un peu les cours,

- inspections trés basses a 16,9 millions de bx, trés loin des besoins hebdo de 37,4 millions de bx. Le cumul est en
retard de 28% sur la campagne précédente,

+ vente de 140KT sur 2018/18 & destination inconnue et une nouvelle rumeur de vente de plusieurs millions de mt
a la Chine, non encore confirmée,

- la météo défavorable aux semis de mais pourrait favoriser les surfaces de soja,

- selon AG. Rural, la récolte brésilienne atteint 88% contre 85% en 2018, et en Argentine, BAGE annonce 17%,

- pour la Conab, les excellents rendements en fin de récolte brésilienne, lui permettent de relever son estimation de
production a 113,8 millions de mt (+0,3) contre 119,2 en 2018

A SUIVRE : encore la météo et les discussions.



