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BLE: + la baisse du rating pour le blé américain et une possible nouvelle dégradation la semaine prochaine, a
cause de la météo sur I’ouest des plaines, entrainent le marché a la hausse,

+ les opérateurs sont déja méfiants concernant les récoltes argentine et australienne qui devraient étre
revues & la baisse vendredi par I’'USDA,

+ un dollar plus fort vis-a-vis de I’euro favorise une remontée de I’euronext qui franchit confortablement
la barre des 270€ sur janvier 2013,

- la Jordanie passe son tour pour le tender en cours de 100KT jugeant la récente hausse trop forte pour
acheter maintenant,

- petite séance avant le résultat des élections américaines,

MAIS : + rebond avec le dollar, la forte reprise du pétrole et le soja,

+ certains analyste anticipent déja une baisse de la future récolte argentine compte tenu des difficultés et
du retard des semis en cours. La météo, jusqu’ici défavorable, est en voie d’amélioration,

+/- le rapport ne devrait pas changer grand-chose a la récolte US, le volet consommation étant celui qu’il
faut observer de pres,

SOJA: + short covering apreés la baisse des 2 derniers jours et avant le rapport,

+ support du dollar et pétrole,

+ demande mondiale toujours forte et surtout concentrée sur I’origine US tant que la récolte sud-
américaine ne sera pas 1,

+/- rapport attendu avec une hausse de la production US (rdt & 38,15 contre 37,8 en octobre) mais une
plus forte consommation devrait engloutir tout ces gains,

+/- la tendance CT et MT reste haussiére avec le manque de stock et a LT, il faudra absolument que le
potentiel argentin et brésilien s’exprime pour que les prix s’améliorent,

- météo en amélioration en Amérique du sud (pluie sur le nord du Brésil et temps plus sec au sud et en
Argentine),

A SUIVRE : bourse, dollar et pétrole apres la réélection d’Obama, le rapport de vendredi et la météo.



