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SAINT MALO, le 31/01/2019 $1,1510

NCEP GFS Enssmble Forecast 1-7 Day Precipitation (mm)
frem: 204an2018
304an2019-05F<b2018 Accumulation

Bias correction based on last 30—day ferscast error

BLE : +/- peu de support de la vague de froid qui sévit actuellement aux US car la couverture
neigeuse semble suffisamment bien établie pour protéger les cultures,

+/- peu de conséquence également de I’achat de blé par I’Egypte, aussi bien aux US qu’en
Europe. Cela montre juste que les prix russes sont remontés a un niveau permettant a d’autres origines d’étre
compétitives,

+ I’Egypte a donc acheté 360KT de blé, a moitié francais (247,80% fob, soit le prix de marché
actuel) et a moitié roumain (250,88% fob), pour un prix caf compris entre 261,34 et 364,953,

- I’absence de réaction de I’Euronext suite a cette vente peut s’expliquer par le fait que notre
marché suit le CBOT et non pas les ventes francaises, par contre le peu de mouvement de la prime portuaire
pourrait montrer qu’il y a encore de la marchandise en bouquin chez les chargeurs les dispensant de venir
aux achats tout de suite,

- I’Inde annonce une récolte de blé au-dessus de 100 millions de mt cette année,

+/- toujours aussi peu de nouvelles de la part de I’'USDA. On attend gd méme les chiffres
d’exportation depuis le 20 décembre ainsi que la position des traders selon le CFTC,

MAIS : + support météo venant d’Amérique du sud avec des prévisions faisant moins de place a la
pluie la semaine prochaine sur le nord du Breésil,

+ achat de la Corée (138KT optionnelle) et de I’Indonésie,

+/- comme pour les autres produits, le marché attend les chiffres de I’'USDA,

- rapidité record pour les semis de la safrinha au Brésil, avec 15% de mais en terre contre 3%
en 2017 et 4% en moyenne, en liaison avec la précocité de la récolte de soja,

- semis argentins a 92,7% (reste encore 400K HA) dans de bonnes conditions d’humidite,

- production d’éthanol encore en baisse de 1,8% avec des stocks encore en hausse de 2%. Les
marges sont toujours négatives et la consommation moyenne de mais passe sous les projections de I’'USDA
(5,54 milliards bx contre 5,60),

+ le froid aux US ralentit les transports, provoquant une fermeté des prix cash intérieurs et fob,

SOJA : + support venant de la météo sud-américaine, avec des prévisions brésiliennes moins
pluvieuses,

+ les rendements brésiliens restent toujours décevants et le consensus des analystes semble
plutdt voir une récolte autour des 115 millions que des 118,8 de Conab. De toutes facons, la récolte 2019
sera < a celle de 2018,

+/- les dernieres altercations entre les US et la firme chinoise Huawei ont aussi un impact
baissier sur le soja US alors qu’elles supportent les prix au sud, alors que se termine aujourd’hui la rencontre
de 2 jours entre les US et la Chine,

A SUIVRE : chiffres d’exportation depuis le 20 décembre et fin de réunion a Washington.



