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BLE: +/- vente a la Corée du sud et au Japon (134KT dont 1/3 US seulement)

+/- tender du Bengladesh (50KT) et de la Syrie (100K T), mais peu d’autres demandes dans 1’air. Le
marché se lasse d’attendre que 1’origine US soit plébiscitée,

+/- la météo annonce sans doute une nouvelle dégradation du rating pour la semaine prochaine, mais la
récolte est tellement lointaine que cela n’inquiéte pas le marché outre mesure pour le moment,

- au contraire, I’Irak a acheté 350K T (100 australien, 50 russe et 100 canadien),

- la Russie annonce des stocks 2011/12 a 6 millions de mt contre 4,94 pour ’'USDA mais a comparer
aux 10,44 de 2010/11. Cela veut dire qu’une bonne récolte 1’année prochaine devient obligatoire,

MAIS : +/- prise de profit dans une petite séance avant Thanksgiving. Les nouvelles fraiches font défaut et ne
permettent pas le maintien de la hausse d’hier,

+/- le marché cash US reste ferme dans 1’attente d’un accroissement de la demande export face a des
stocks faibles. Mais comme en blé, cette demande tarde,

- en plus, les chiffres de production d’éthanol de la semaine ne sont pas bons, en baisse de 1,6 sur % et
de 11,56% surlan Malgré cela les stocks grimpent de 6%,

SOJA: +/- petite séance de consolidation avant un jour férié,

+ la demande reste forte en huile et ttx avec 120KT de graine et 20KT d’huile vers la Chine plus 56 KT
d’huile a destination inconnue,

+ les chiffres d’importations chinois pour octobre viennent de sortir et ils sont en hausse de 5,79%
(+16,6% depuis janvier) en graine et de 82,7% (+47,3% depuis janvier) en huile,

- la météo sud-américaine reste favorable au soja, ce qui tempere largement le marché haussier a CT,

A SUIVRE : pas de séance avant demain soir pour cause de Thanksgiving, un euro qui se reprend dans I’espoir d’une
solution rapide au sujet de la Gréce.



