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BLE: + marché en reprise apres 48 cts de baisse sur la semaine et avec le support du mais et du soja,

+ la baisse du dollar et la forte reprise des bourses avec 1’espoir d’un accord rapide sur la dette
américaine qui est en passe d’atteindre son plafond début décembre,

+ le rating poursuit sa dégradation a 34% de G/EXC. soit 2 points de baisse, a comparer aux 50% de
2011,

+/- le marché attend aussi une hausse de la demande mondiale en blé US, mais celle-ci se fait attendre et
pour I’instant, la mer noire est encore présente,

- les inspections poursuivent leur lente progression avec seulement 11,10 millions de bx alors qu’il en
faut 26,93 pour atteindre 1’objectif de ’'USDA. Le cumul atteint péniblement 36,4% contre 48,6% en moyenne,

MAIS : + gagnant du jour avec la aussi une volonté de voir le demande US augmenter avec le baisse des
disponibilité en Amérique du sud et surtout les problémes de chargement au Brésil ou plus d’1,5 millions de mt sont
en attente en direction de 1’Asie,

+ support des bourses et du dollar,

+ le mais reste plus compétitif que le blé en feed au niveau mondial,

+ la météo, toujours pluvieuse en Argentine, freine la fin du planting mais,

- malgré ¢a, les inspections trainent la patte, a 14,35 millions de bx (9,46 il y a 8 jours) contre 26,97
pour les besoins. Le cumul se situe a 14% contre 20% en moyenne,

SOJA: + reprise d’un marché survendu apres un plus bas de 5 mois la semaine derniére,

+ également supporté par le dollar et les bourses,

+ gains de I’huile sut le ttx avec les derniéres ventes a 1’export et la hausse du pétrole,

+ demande mondiale encore tres forte en origine US avec des inspections > aux attentes, 62 millions de
bx (64,8 il y a 8 jours) pour des besoins de seulement 47,2. Le cumul atteint 45% contre 26% en moyenne,

+/- qq voix s’élévent dans le marché pour dire que les annulations chinoises de la semaine derniére
(600KT) sont a prendre en compte dans les analyses MT

- la météo sud-américaine qui retarde les semis de mais,

A SUIVRE : le dollar avec les bons chiffres immobiliers aux US hier, le probléme de la dette US et surtout
I’économie européenne toujours sur la sellette.



