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BLE: + reprise des pertes de fin de semaine dans de tres petits volumes avec toujours les rumeurs/attentes
concernant la Chine et la réunion de vendredi prochain entre le ministre russe de I’AG et les exportateurs,

+/- selon SovEcon, aucune restriction n’est a attendre de cette réunion, ce qui n’empéche pas le blé
russe de poursuivre sa hausse, entrainant le marché mondial dans son sillage,

+ pour Ikar, le blé russe vaut 238$ fob, soit une hausse de 133% en 15 jours et pour SovEcon, il vaut 234$
fob,

+ toujours en Russie, les exportations totales depuis le 1°" juillet atteignent 25,4 millions de mt dont 21,6
de blé, pour des projections de 38/39 millions sur la campagne (dont 35 de blé),

+/- inspections US > aux attentes avec 682K T (499KT 8 jours et 625KT 1 an) mais un cumul des
chargements en retard a 11,712 millions de mt contre 13,756 en 2017/18,

- certificat d’exportation hors EU a 269KT, soit 7,303 millions de mt depuis le début de la campagne (-
23%). L’EU est importatrice nette en cumulant les autres céréales, avec 12,64 millions de mt exportées contre 13,15
importées,

+ retour de la Jordanie sur le marché (120KT) apres I’annulation de son précédent tender et attente des
résultats pour la Syrie (200KT) et le Bangladesh,

MAIS : - marché totalement atone dans de trés petits volumes,

+/- les fonds ont été Iégerement vendeurs et détiennent une position longue d’environ 30K lots,

+/- prévisions de pluies la semaine prochaine au Brésil, qui, si elles se réalisent, apporteront de la
détente au marché. La météo reste correcte en Argentine et méme si elle s’améliore en Afrique du sud, la les dégats
sont déja faits,

+/- inspections export US dans les attentes, avec 885KT et un cumul des chargements trés en avance
(16millions de mt contre 9,24 sur 2016/17),

- toujours pas d’achats chinois malgré les rumeurs (3 millions de mt) et attente du résultat du tender
coréen,

SOJA : + rebond sur le support des 9%, malgré I’absence d’annonce de nouvelle vente a la Chine apres celles de
la semaine derniere,

+/- comme en mais, les pluies sont attendues en fin de semaine, surtout sur le Parana, permettant, si
elles se produisent, de confirmer le trés bon potentiel de rendement,

+ la baisse de production d’éthanol a un impact haussier sur la demande en ttx par la diminution des
disponibilités en DDG’s

+ crush de novembre record selon le NOPA, a 166,95 millions de bx, < aux attentes (168,44),

+/- la peste porcine poursuit sa dispersion en Chine, avec une conséquence haussiére sur le prix de la
viande et permettant d’anticiper une hausse des importations de viande et une baisse des productions d’aliments, donc
de soja,

A SUIVRE : toujours les mémes, cad, la Chine face aux US et la réunion de vendredi en Russie.



