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I’équilibre en cléture,

+/- a moins de 5% le boisseau, I’activité sur les blés US a été forte la semaine derniére,

+ ’Egypte a acheté 470KT de blé sur 11/20 décembre au prix moyen de 252,56% caf (350KT russe,
60KT ukrainien et 60KT US),

- selon Ikar, les prix du blé russe sont repartis a la baisse, a 224$ fob (-7) alors que SovEcon ne voit une
baisse que de 1 a 28,

+/- toukjours en Russie, le ministre annonce une récolte faite a 97,4% avec 73,2 millions de mt de blé
(rdt 2,79 contre 3,22 en 2017) et des semis d’hiver sur 17,5 millions d’ha contre 16,6 en 2017,

- le Bangladesh annule sont tender de 200KT pour cause d’offres a des prix trop élevés,

+/- 1% rating pour les BH US a 53% de G/EXC contre 52 en 2017 mais les semis ne ressortent qu’a 78%
(+6), < aux attentes, contre 83% en 2017 et 85% en moyenne,

+/- inspections export US en légere hausse, a 393KT (387KT 8 j et 319KT en 2017) mais avec un cumul
toujours en retard a 8,605 millions de mt contre 11,142 en 2017/18,

- en EU aussi les exportations marquent le pas, a 5,2 millions de mt, en retard de 24%,

+ en Australie, Abare vient de rabaisser nettement son estimation de récolte de blé, passant de 19,1
millions de mt en septembre a 16,6 !!! Le marché travaillait plutdt sur 18,

BLE : +/- poursuite de la hausse de vendredi, portée par la vente US a I’Egypte, avant un retour proche de

MAIS : - poids des inspections faibles cette semaine et d’un dollar ferme,

- fonds Iégérement vendeur détenant un short d’environ 40K lots,

- inspections US a 653KT contre plus d’1 million le semaine derniére et 547KT en 2017, mais avec
surtout des besoins hebdomadaires > a 1,2 millions pour matcher avec les projetions de I’USDA,

+/- le crop progress montre une récolte a 63% (< aux attentes) contre 49% la semaine derniére et pile
dans la moyenne. Il reste environ 30 millions d’acres, surtout dans 4 états, I’lowa (6,5), le Minnesota (3,1), le
Nebraska (4,9) et le Dakota du sud (2,9) ou la météo des 54 prochains jours reste favorable a la moisson,

- en Amérique du sud, les conditions restent toujours bonnes, avec méme qq pluies bienvenues en
Argentine ou les semis approchent les 35%,

+ hausse du réal suite aux élections du we,

SOJA: - cl6ture au bas de séance, sans pouvoir profiter du mouvement haussier de la veille, avec le différent
US/Chine et un dollar en hausse, malgré une demande toujours soutenue en origine US,

- I’administration Trump prépare de nouvelles mesures, applicables début 2019 au cas ou les discutions
entre les 2 pays n’auraient toujours pas abouties,

+/- vente de 120KT de graines US a destination inconnue, sans impact sur le marché,

+ inspections > aux attentes avec 1,305 millions de mt (1,211 8 j) dont 1 cargos vers la Chine et 3 vers
I’ Argentine,

- la récolte US atteint 72% (+19) mais reste en retard sur les 81% de 2017 et de la moyenne,

- au Brésil, les conditions de semis sont trés bonnes. Les surfaces vont atteindre un niveau record (> 36
millions d’ha) et la future récolte sera précoce,

- toujours au Breésil, les projections d’exportations de 77 millions de mt sur 2018 seront surement
dépassées, le bilan faisant déja état de 73 millions mi-octobre,

A SUIVRE : la météo.



