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SAINT MALO, le 18/10/2018 ) $1,1491

BLE: - peu de news fraiches, poursuite des dégagements et peu de demande interdisent maintenir les gains de
la semaine passée,

+/- ventes export attendues plutdt faibles avec une influence baissiere en-dessous de 300Kt et plus
ferme au-dessus de 600KT. Il y a 8 jours, le chiffre était de 339KT,

+/- tout le monde attend la fin du régne de la Russie sur les exportations mondiales pour prendre la
place, US et EU sont dans les starting blocks, mais cela ne devrait pas se produire avant début 2019. Avec un
programme export a 27,9 millions de mt contre 24,52 en 2017/18, les US doivent faire fort, sachant que les
inspections sont largement en retard a 7,816 millions contre 10,650 en 2017/18 !!!

- en plus, avec I’absence de I’Egypte depuis déja plusieurs semaines, les prix russes ne pourront pas
rester au niveau actuel. Avec des achats déja trés importants cette année (33 cargos depuis le 1¢" aoQt contre 20 en
2017 et 15 en 2016), les Egyptiens semblent trés bien couverts pour le moment,

- le Matif subit le poids du CBOT et I’absence d’exportation,

MAIS : - petite séance dans de trés légers volumes avec qq ventes des fonds (short environ 45K lots),

+/- prévisions météo US plus séches mais aussi plus froides, ne favorisant que tres peu le ressuyage sur
les prochains jours. Cette fenétre de temps, qd méme plus favorable a la récolte, devrait durer jusqu’au 25/28 octobre,

- production d’éthanol en baisse de 2,8% sur la semaine, selon I’EIA, au plus bas depuis avril, mais avec
des stocks encore en hausse. Les marges sont négatives, environ 20/30 cts par bx de perte,

- demande export plus calme depuis 2 semaines, avec des ventes attendues sous le million de mt,
comme la semaine derniére, méme si le mais US reste trés compétitif au niveau mondial,

- dollar en hausse,

+/- conditions météo toujours excellentes au Brésil, en attente de pluie sur I’ouest argentin et récolte a
mi-chemin en Ukraine,

- nouveau cas de peste porcine dans le plus gros élevage de Chine ot 20.000 cochons ont été abattus
d’un coup,

- 25KT de mais bulgare en partance avec la Bretagne pour destination et une arrivée prévue le 26 a
Lorient. Selon les rumeurs, 2 autres devraient suivre. Compte tenu des prix fob, il serait presque possible d’importer
du mais pour le mettre en face des futures euronext a la livraison,

SOJA: + petit support venant d’achats de fonds et d’une demande continue en ttx, avec les US comme seule
origine possible pour le moment,

- hausse du dollar et peste porcine en Chine limite le potentiel de hausse,

+/- récolte US en retard (32% contre 53% en moyenne) mais amélioration des conditions climatiques,
comme pour le mais,

+/- importations chinoise de graine vues a 84 millions de mt par le gouvernement cette année contre 94
pour I’USDA,

- avancee record des semis au Brésil selon AG Rural, & 20% contre 12% en 2017 et 10% en moyenne.
Cela donnera une précocité sans précédent pour la récolte,

A SUIVRE : ventes export aujourd’hui.



