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BLE : - démarrage de semaine sur la défensive avec des administrations américaines en congé (Columbus Day),

+/- le ministre AG russe a annoncé la remise en vente, sous 2 a 3 semaines, de 1,5 millions de mt de blé
venant des réserves d’état (3,4 millions) afin de baisser les codts de stockage et de limiter I’inflation, mais aussi, selon les
traders, de fluidifier le marché,

+/- Ikar reléve légérement son estimation de récolte de blé, a 69,8 millions de mt (+0,5),

+ toujours en Russie, les prix poursuivent leur chemin haussier depuis 4 semaines, a 228% selon Ikar et 229%
selon SovEcon,

- certificats export EU au plus bas, avec seulement 74KT pour un cumul en baisse de 24% sur 201/18, a
4,567 millions de mt. La France s’en sort plutdt bien, avec 1,930 millions au début octobre, en hausse de 11% sur 2017/18
et de 26% sur 2016/17, essentiellement grace a I’ Algérie. La concurrence pourrait étre plus féroce pour la France lors du
prochain tender algérien compte tenu de I’arrivée de I’ Argentine d’ici la fin de I’année et des nouvelles relations russo-
algériennes,

+/- USDA jeudi soir avec I’idée qu’une nouvelle fois les changements seront faibles, I’USDA voulant encore
patienter avant de répercuter les derniers chiffres. Selon le marché, on attend méme une légére hausse du stock US 18/19
(950 millions de bx contre 935 en sept) et monde (261,4 millions de mt contre 261,29 en sept),

- peu de demande cette semaine,

+/- hausse du dollar, bon pour le Matif mais négatif pour le CBOT,

MAIS : - petits volumes, cl6ture presque neutre et vente de 5K lots par les fonds qui sont short d’environ 95K lots,
apres de gros rachats la semaine derniere (51K),

+ prix intérieurs en légere hausse aux US, avec une météo qui ne permet pas a la récolte d’accélérer et une
demande mondiale toujours bien tenue,

+/- avec encore de la pluie cette semaine, les prévisions 6/10 et 8/14 jours annoncent un temps plus sec,
bienvenu pour la moisson,

+/- selon BAGE les semis argentins en sont a 20%,

+/- en France, Agrimer annonce une récolte de mais 42%, difficile a croire tellement elle est peu disponible,

SOJA: +/- peu de news permettant de poursuivre la hausse de vendredi dernier,

+ I’huile se reprend, peut étre avec I’espoir d’avoir enfin une annonce gouvernementale sur la destinée de
I’E15 I

+/- comme pour le mais, les pluies du we dernier et de ette semaine ne permettent pas une accélération de la
récolte, mais les prévisions s’améliorent,

+ apres les élections de ce we, le réal a touché un plus haut de 4 mois, avec un impact négatif sur les produits
agricoles brésiliens mais positif sur I’origine US,

+/- nouveau cas de peste porcine en Chine mais avec qd méme des prix de ttx en hausse a cause de la fin des
appros en provenance d’Amérique du sud et le froid qui régne dans les relations sino-américaines,

+/- Pompéo était a Pékin ce we, mais aucune avancée n’a été rapportée,

- semis brésiliens & 10% selon AG Rural, soit 2 fois plus qu’en 2017 et que la moyenne. Une récolte en
janvier semble bien partie pour les zones les plus précoces,

+/- selon Safras, cette future récolte est déja vendue a 27% contre 14% en 2017 et 30% en moyenne,

A SUIVRE : USDA jeudi soir et météo.



