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BLE: +/- bon démarrage de semaine, avec le soutien du blé russe, pour un rapide passage au-dessus des hauts
de la semaine derniére mais retour au calme en cloture,

+/- le marché a profité de bcp de nouvelles fraiches sur les 8 derniers jours (glt en Russie, gel en
Australie, Egypte Arabie et Algérie au marché...), alors que cette semaine semble plus calme avec seulement le
rapport stock/surface de I’USDA vendredi prochain qui devrait montrer la faiblesse de la consommation en blé, faute
d’export,

+/- inspections US dans les attentes avec 410KT (411 8 jours et 503 1 an) pour un cumul en retrait a
6,525 millions de mt contre 9,230 en 2017/18,

+/- le crop progress annonce des semis de BH aux US a 28% (+15) contre 22 en 2017 et 26 en moyenne,

- en Europe, les certificats export sont en retard de 30% sur la derniére campagne a seulement 3,795
millions de mt,

+/- en Russie, selon Ikar, les prix du blé ont grimpé de 3$ a 220$ avec des exportations, selon le
ministere, qui atteignent 11,2 millions de mt de blé depuis le 1* juillet,

MAIS : + 4°™ séance de hausse consécutive pour le mais, malgré un démarrage plus difficile et alors que la
tension monte encore d’un cran entre les US et la Chine,

- hier, les US ont mis en place une nouvelle tranche de 200 milliards de $ de biens importés de Chine,
taxés a 10% avec une derniere liste de 267 milliards de $ (le solde des importations US) prévue pour janvier si rien ne
bouge d’ici la. En réponse, les Chinois ont taxé les 60 derniers milliards de biens US importés en Chine et annulé la
visite du vice-président a Washington,

+/- les fonds ont racheté 8K lots pour un short d’environ 130K lots,

+/- prix cash stable avec qq farmers a la vente, profitant ainsi de la hausse des prix malgré une récolte
plutot lente,

+/- récolte US a 16% soit seulement 7 points de plus en 1 semaine mais en avance sur la moyenne de
11%,

+/- les prévisions météo restent mitigées aux US avec une alternance de précipitations et d’éclaircies
permettant a la récolte de se poursuivre mais pas vraiment d’accélérer,

+ inspections dans le haut des attentes, avec 1,263 millions de mt (1,0358 8 jours et 0,78 1 an),

+/- faible impact des tensions sino-américaines,

+/- récolte ukrainienne a 16% et semis a 24% au brésil et a 5% en Argentine,

SOJA: - pression accrue avec la guerre entre les US et la Chine,

- nouveaux cas de peste porcine en Chine avec un impact certain sur les ttx,

- récolte qui progresse aux US (14% contre 8% en moyenne) et semis trés rapide au Brésil, surtout au
Parana (11% contre 2% en 2017) ce qui augure d’une récolte tres précoce, des janvier, favorisée par les prix et la
demande chinoise,

+/- inspections US dans les attentes, avec 694KT (786 8 jours et 1,036 1 an) pour un cumul des
chargements légérement en retard a 2,313 millions de mt contre 3,076 I’année derniére. Toujours rien vers la Chine,
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