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BLE: + bon début de journée avec le tender de I’ Algérie te de I’Egypte, dans I’attente d’un rapport haussier,

- contre-pieds de I’USDA a 18h avec des hausses la ou le marché attendait des baisses,

- pas de changement sur le bilan US malgré un espoir de hausse des exportations compte tenu de la
tension sur le marché mondial, mais le démarrage plutét mauvais de la NR a freiné le mouvement,

- hausse de production pour Russie (+3), FSU (+3,5) et Inde (+2,7), baisse pour Australie (-2) et Canada
(-1) et stabilité pour EU, soit presque le contraire des anticipations, pour un stock monde qui grimpe de 2,3 millions de
mt a 261,3 contre des attentes de baisse vers les 255 apres un chiffre de 259 en aout. Le marché a du mal croire ces
chiffres compte tenu de toutes les derniéres valeurs de récolte données par les différents gouvernements récemment !!!

+ I’Egypte a fini par acheter 4 cargos russes, sans surprise pour I’origine mais pas pour le prix puisqu’il
monte de 2,503 sur le dernier achat a 240,20% caf alors que Ikar et SovEcon avaient mis le marché russe en baisse
cette semaine,

+/- Agrimer remonte les exportations non EU a 8,5 millions de mt (+0,4) et abaisse celles intra EU a 8,1
millions (-1,2) pour un stock de report de 2,5 millions, en baisse de 0,45 million sur 2017/18, le plus bas depuis 5 ans,

+ attente des infos sur le tender algérien,

MAIS : - on attendait un rapport légérement baissier et une petite baisse des rendements par rapport aux 178,4
bpa d’ao(t. Il n’en fut rien, ou plutdt, il en fut « bep plus » avec un chiffre record de 181,3 bpa (176,6 en 2017) et une
production record aussi de 14,827 milliards de bx contre 14,506 att, 14,586 en ao(t et 14,604 en 2017,

+/- aux US, sur 2018/19, les modifications touchent I’éthanol (+25), les exports (+50) et le feed (+50)
pour un stock de report a 1,774 milliard de bx (1,684 en aodt et 1,590 att) a comparer aux 2,002 de 2017/18,

+/- au niveau mondial, pas de changement pour I’Ukraine (31 millions de mt) alors que le marché voit
plutdt 33 et baisse au Brésil a 82, proche des 81,4 de Conab de mardi,

+ discussion Canda/US proche d’une issue favorable a la mise en place du Nafta a 3,

- météo US favorable a la récolte qui en est a 5% contre 3% en moyenne,

+/- ventes export prévues entre 800KT et 1 million avec le report des ventes non chargées en AR vers la
NR,

SOJA : +/- surprenante séance aprés un rapport plutét trés baissier, peut a rapprocher de la déclarations US
appelant les Chinois a revenir a la table des négociations pour avancer sur un futur accord commercial,

+/- les prix déja tres bas ne cessent de rebondir sur les supports depuis plusieurs semaines,

- USDA : rdt a 52,8 bpa, record contre 51,6 en ao(t et 52,5 att, pour une production record aussi a 4,693
milliards de bx,

+/- les changements en AR sont +15 en crush et +2 en export pour un stock de report 2017/18 & 395
millions de bx (430 en ao(t et 418 att) et en NR +10 en crush et 0 en export pour un report & 845 millions de bx sur
2018/19 contre 785 en aodt,

+/- ventes export attendues entre 500KT et 1 million de mt,

A SUIVRE : la réaction trés surprenante du marché, surtout en soja, suite a un rapport plut6t trés surprenant en blé et
baissier en soja et mais.



