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COURTIER ASSERMENTE - Olivier EVRARD

SAINT MALO, le 11/09/2018 $1,1615

BLE: + rebond sur les plus bas de la semaine derniére, largement perdante (-34 cts CBOT, -38CTS KC et -
29cts MPLS), par une amplification des gains matinaux en séance pour la meilleure cléture depuis 2 semaines,

+ le plus gros support vient de la révision de la récolte australienne par Abare qui annonce 19,1 millions
de mt (-2,8 sur juin) contre 22 millions pour le dernier USDA. Cela confirme I’idée d’une grosse révision du bilan
demain, & moins que I’USDA ne veuille faire ¢ca en 2 temps,

+ le marché s’attend a une hausse des exportations US de 75 millions de bx, a 1,1 milliard, et a une
baisse du stock monde 18/19 sous la barre des 255 millions contre 259 le mois dernier, avec des baisses de production
en Europe, Mer Noire et maintenant Australie,

+/- inspections US légérement > aux attentes avec 429KT (409KT 8 jours et 509KT 1 an) pour un
cumul a 5,681 millions de mt contre 8,258 I’année derniére,

- seulement 99KT de certificat attribué par I’EU la semaine derniére pour un cumul a 2,659 millions de
mt contre 4,486 en 2017/18,

+ pour la France, les exportations de juillet ont atteint 1,3 millions de mt, en hausse de 11% sur juillet
2017 avec 622KT hors EU dont 475KT vers I’ Algérie,

- les prix du blé russe sont en baisse sur la semaine, dans le sillage du CBOT et de la baisse du rouble, a
215% (-10) caf selon Ikar et a 221$ (-2) caf selon SovEcon,

+ I’Arabie a acheté 1,5 millions de mt (1 million attendue) a un prix moyen de 260,79$ soit +15% par
rapport a juillet. Le volume > aux attentes s’expliquerait par une analyse haussiére des marchés,

MAIS : +/- trés petit support du blé dans I’attente d’un rapport USDA anticipé comme plutdt « friendly » avec
des fonds short d’environ 85K lots,

+/- poursuite des discussions pour I’intégration du Canada dans le nouveau Nafta mais les choses
durent,

+/- pas d’application de la taxe US sur la tranche de 200 milliards de produits chinois alors que la date
butoir est dépassée, mais annonce par Trump d’une nouvelle tranche de 267 milliards, ce qui porterait le total au
niveau de 100% des biens chinois importés aux US !!!

+ Corée aux achats avec 200KT,

- faibles inspections export pour la 1¢ semaine de la nouvelle campagne, avec 763KT,

+/- crop progress décalé d’une journée sans explication. Le marché s’attend a une récolte autour des
5/6%,

+ pluies importantes sur le SE Midwest dans le sillage du cyclone Gordon alors que Florence se
présentera cette semaine sur les cotes sud des US,

SOJA: +/- 3°me séance de hausse consécutive, en rebond sur les plus bas mais en reflux sous les 8,50%, avant un
rapport anticipé comme baissier,

+ comme en mais, la météo reste trés perturbée, avec de grosses précipitations en cours et a venir,
pouvant dégrader qq peu I’excellent potentiel de rendement,

+ gel précoce sur le NE de la Chine provoquant une hausse de la bourse de Dalian,

+ vente de 132KT sur 2018/19 a destination inconnue,

+ inspections Iégérement > aux attentes, avec 925KT contre 776KT la semaine derniére,

+ la Chine a importé 9,15 millions de mt de graine de soja en ao(t, en hausse de 14% sur juillet,

A SUIVRE : météo US et rapport demain a 18h.



