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BLE: + 1¢" démarrage en hausse depuis longtemps pour un lundi, avec encore un nouveau plus haut en séance,

+ le marché accroit la prime de risque avant I’lUSDA de vendredi qui devrait voir une réduction de la
production de nombreux pays autour du monde,

+ le marché US est supporté par I’évolution des prix en Russie (+11$ en 8 jours a 234$ selon Ikar) et par la
hausse continue du Matif alors que I’association des coop allemande annonce une production sous les 20 millions, a 18
millions de mt,

+ contrairement a la semaine derniére, les farmers n’accompagnent plus le marché, en attendant de voir si le
marché peu continuer sa hausse, espérant que les blés US deviendront prendront la vedette en 2¢™ partie de campagne,

+ I’Asie, Chine exceptée, aura besoin de diversifier ses sources alors que I’ Australie fait face a une grande
sécheresse et que la mer noire ne pourra pas fournir tout le monde,

+ baisse > aux attentes du rating en BP, a 74% (-4) mais il était de 32% en 2017, ce qui a porté MPLS en
leader de la hausse hier soir. La récolte des BP atteint 13% (+9) contre 22% en 2017 et 14% en moyenne et celle des BH
90% (+5) contre 93% et 92% respectivement,

- inspections US < aux attentes avec 325KT (379 8 jours et 637 1 an) avec un cumul en retard de 41% sur
2017/18,

- en EU aussi les exportations sont en retard de 37%,

MAIS : +/- coincé entre le blé et le soja, sans orientation propre, presque stable dans un tout petit marché comparé a
la semaine dernieére,

+ les fonds ont pris 5K lots hier pour une position short de 55K,

+/- rating en baisse de 1% (att -1 a -2), a 71% contre seulement 60% en 2017, pollinisation terminée et
développement en avance avec 12% de mais denté contre 6% en 2017 et en moyenne,

+/- météo plutbt seche dans les prévisions avec I’idée que le top des rendements envisagés ne sera pas atteint,

+/- retour au calme au niveau des mais EU, avec des prévisions météo annongant de I’eau, d’abord sous
forme d’orage et une baisse des températures, mais aussi avec d’excellentes précipitations propices aux mais en Mer Noire,

+/- inspections US dans les attentes, avec 1,288 millions de mt et un cumul a 52,77 millions de mt contre
53,8 en 2016/17,

+ bonnes progressions dans les négociations au NAFTA avec un Canada optimiste apres les avancées avec le

Mexique,

+/- au Brésil, la safrinha est récoltée a 63% selon AG.Rural, en retard sur la moyenne de 67%,
SOJA: - consolidation autour des 9% en NR, toujours sous le poids des négociations Chine/US,

+ support d’une baisse du rating de 3% a 67%, > aux attentes, mais contre 60% en 2017 et un développement
en avance,

+/- demande export et crush au top en AR alors que le marché s’attend a une baisse des exportations et une
hausse du rendement en NR dans le rapport de vendredi,

+ inspections > aux attentes avec 893KT dont 1 cargo vers la Chine (malgré la taxe de 25%) et 1 autre vers
I’Argentine mas 7 vers I’Europe, avec un cumul en avance sur les projections de ’USDA,

- la Chine a déclaré pouvoir réduire ses importations de graine de 10 millions de mt avec de nouvelles
technologies et de nouveaux produits en alimentation animale,

A SUIVRE : météo de | semaine avant I’'USDA de vendredi.



