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Dota Scurce: CPC Uniffed (gauge—based & 0.5x0.5 deg resolution) Frecipitation Analysis

BLE : +/- consolidation aprés un plus haut de 6 semaine en séance et avec des conditions météo Us bonnes pour les
blés,

+/- le rating BP perd 1 point a 79% de g/exc (33% en 2017), et la récolte de BH atteint 80% (79% en
moyenne),

+ le marché reste toujours supporté par la hausse européenne, avec un matif au plus haut, dans I’attente de
nouveaux chiffres de production en France, Allemagne et Russie, entre autres,

+/- en Russie, SovEcon annonce que les rendements sont au plus bas des 3 derniéres années mais ¢a, les
exportations sur la période 1/18 juillet ont atteint 2,07 millions de mt (dont 1,4 de blé) soit plus qu’en 2017 et 2 fois plus
que sur 1/18 juin,

+ tender égyptien pour la période 1/10 septembre. Lors de son dernier achat, I’Egypte avait pris 175KT de
blé entre 219,35 et 221$ caf, ce sera surement bcp plus cher aujourd’hui,

+ en Chine, la production est annonceée en baisse de 5% ce qui devrait remonter le besoin en importation a 5
millions de mt et donc, va obliger les Chinois a diversifier les origines, ne pouvant se fournir aux US et face a une Australie
en difficulté cette année,

+ en France, Agritel voit la récolte de blé a 34,17 millions de mt, en baisse de 6,8% sur 2017 mais avec une
qualité haut de gamme,

MAIS : + poursuite de la hausse (7 séances sur 8) mais toujours dans de petits volumes avec des fonds aux achats
pour 5K lots ce qui leur laisse un short de 105K lots,

+/- rating US stable a 72% (62% en 2017), moins surprenant que la baisse de la semaine derniére, alors que
les conditions météo restent excellentes pour le bon développement des cultures qui sont largement en avance, alors que les
semis étaient plutot tardifs,

+ I’Europe est toujours sous un coup de chaud avec un impact défavorable pour les cultures, portant le Matif
vers de nouveaux plus hauts,

+/- en Amérique du sud, les récoltes avancent dans de bonnes conditions, proche de la % pour la safrinha et
des ¥ en Argentine,

+ inspections US a 1,31 millions de mt (> aux attentes), +40% par rapport a 2017, pour un cumul des
chargements qui atteint 49,8 millions de mt (51,8 en 2016/17) a 6 semaines de la fin de la campagne,

SOJA : +/- retour en négatif aprés 5 jours de hausse modérée dans un marché étroit,

+/- incertitude au niveau des relations US/Chine et potentielle grosse récolte aux US avec des conditions
météo trés favorables pour le début ao(t,

+ inspections > aux attentes, avec 772KT pour un cumul a 51,702 millions de mt contre 53,958 en 2016/17,
ce qui représente un écart de 78 millions de bx, en ligne avec les projections de I’USDA pour cette campagne,

+ la demande en origine US reste bonne, méme sans la Chine (annulation de 165KT en NR) grace & une
grosse décote des sojas US par rapport aux sojas brésiliens,

+/- au Brésil, Abiove voit la récolte a 118,7 millions de mt (+0,3) contre 119,5 pour I’'USDA et les
exportations a 73,5 (+1,4),

A SUIVRE : météo US mais aussi européenne et aussi les derniéres déclarations de M. Trump sur la possibilité de taxer les
importations chinoises & hauteur de 500 milliards supplémentaires !!!



