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Bias correction based on last 30—day ferecast error

BLE : + leader des commodities a la reprise des marchés US clos pour la féte nationale, avec les réductions de
productions mondiales et le Matif comme support,

+ ce dernier a pris 13€ sur les 5 derniéres séances, proche des plus hauts de juillet 2017,

+ apreés les 4 millions de mt de baisse en France la semaine derniére via Stratégie Grains, on a eu cette
semaine une baisse en BH en Allemagne de 15% pour une prévision de récolte tout blé a 41 millions de mt contre 45,6 en
2017,

+ ensuite, Informa a sorti hier un chiffre en baisse de 6 millions pour la récolte en Russie a 67 millions de mt,

+ I’Algérie a acheté 660KT, livraisons septembre, entre 234 et 237$ caf, majoritairement en origine francaise
sans doute,

+ I’Arabie cherche 1,5 millions de mt d’orge sur sept/octobre,

+/- accord entre le Brésil et la Russie pour redevenir des partenaires commerciaux, alors que le Brésil va
devoir importer 1,5 millions de blé cette année. Un bateau serait en route, une premiére depuis 2010,

MAIS : +/- hausse en sympathie avec le blé en début de séance, mais retour a I’équilibre dans de petits volumes en
cléture,

+/- les fonds restent short de 35K lots aprés avoir racheté 5K lots,

+/- marché partagé entre météo quasi idyllique et guerre commerciale US/Chine,

- les prévisions 8/10 jours annoncent un temps plus chaud et sec, excellent pour la pollinisation en cours,
surtout avec les réserves en eau actuelles des terres,

+ en Europe, le temps treés chaud et les orages provoquent des inquiétudes pour les cultures de mais, ce qui se
ressent sur le matif,

+/- production d’éthanol en légeére baisse, conforme aux attentes mais avec une nouvelle hausse des stocks
qui déstabilise un peu le marché. La consommation de mais reste en ligne avec les projections de I’'USDA sur la campagne
(5,575 milliards de bx),

+/- ventes export US attendues autour du million de mt et vente de 137KT en NR a la Corée (comptabilisée
la semaine prochaine),

- Informa annonce un rendement de 176 bpa pour une récolte de 14,392 milliards de bx (USDA 174 bpa),

SOJA: - un nouveau plus bas avant la date buttoir pour I’application des taxes aujourd’hui et de bonnes conditions
météo aux US,

+ malgré tout, la demande de graine US reste trés bonne, méme sans les Chinois !!! Est-ce que le pire
scénario, soit la mise en place des taxes par les Chinois en réponse aux US ne serait pas déja pricé ? Le risque est de voir un
accord tombé du ciel ou un report de I’application qui pourrait redonner de I’oxygéene au marché du soja jugé tres sous-
évalué ?

+/- ventes export prévues entre 400 et 900KT et annonce de 186Kt en AR a destination inconnue et de
130KT en NR vers le Mexique,

- Informa releve son estimation de rendement a 49,5 bpa pour une récolte a 4,425 milliards de bx (USDA
48,5 bpa),

+/- la récolte argentine est terminée, selon BAGE, avec 36,029 millions de mt de soja en silo,

A SUIVRE : taxes ou pas taxes, réponse dans qq heure, la météo mondiale, mais les chauvins que nous sommes
accorderons peut-étre plus d’importance a France / Uruguay



