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Caleulated Soil Moisture Anomaly {mm) FEB, 2012

BLE : +/- journée positive en BH mais en baisse en BP, avant ’lUSDA demain soir,

+/- StatCan sortira ses chiffres de surface demain avant I’lUSDA et on attend une baisse en blé et une hausse
en canola. En moyenne, la surface tt blé est attendue a 24,8 millions d’acres contre 25,25 en avril et 22,39 en 2017,

+/- pour ’USDA, la surface tt blé est vue a 47 millions d’acres mais il s’agit des semis et non pas des
surfaces récoltées alors que tt le monde pense que la perte entre ces 2 chiffres sera nettement > a celle de 2017 a cause de la
météo,

- au niveau des stocks ils sont prévus a 1,091 milliard de bx (1,494 en mars et 1,181 en 2017) mais, comme
I’année derniere, il pourrait y avoir une surprise avec un chiffre bien supérieur, une surprise baissiere,

+ I’Egypte a fini ses achats de blés locaux, a seulement 3,15 millions de mt pour un objectif de 3,5/4
millions,

- le dernier achat de I’Egypte cette semaine (120KT) a montré le retour de I’agressivité des blés russes dont
les prix ont perdu plus de 4$ en 8 jours,

+ la Tunisie a acheté 125KT de BT (211,06$ caf) pour livraison 15/08-25/09 et 75KT d’orge (210,43% caf)
pour livraison 1/08-15/09,

+ en Ukraing, les derniéres prévisions donnent une récolte total grain a 59,3 millions de mt (-2 / 2017), dont
23,3 en blé,

MAIS : +/- en pause avant I’'USDA et aprés qq ventes en milieu de séance,

- météo SU toujours trés positive avant un réchauffement annoncé pour la semaine prochaine, mais les sols
sont en bon état hydrique,

+ en Ukraing, le temps est toujours trop sec et on commence a parler de dégats potentiels sur les mais. La
récolte est estimée a 26,9 millions de mt, meilleure qu’en 2017 mais loin des 30 millions de I’'USDA,

+/- au Brésil, la récolte avance et on aura bientdt de nouveau chiffres sur la taille de la safrinha et on vient de
dépasser les 50% pour I’Argentine,

- hausse surprise de la production et des stocks d’éthanol selon I’EIA,

+/- mandat EPA éthanol inchangé pour 2019, conformément aux attentes, donc pas de surprise,

+ ventes export attendues entre 800KT et 1,2 millions (Corée ?)

SOJA: + cl6ture trés légérement positive apres 2 jours de pertes,

- marché sous la pression des excellentes conditions climatiques du moment, de I’incertitude économique
entre les US et le reste du monde et le rapport de demain qui devrait valider une hausse des surfaces et des stocks,

+/- USDA a 89,8 millions d’acres (+0,8) en retrait sur les 90,1 de 2017 et stocks 4 1,218 milliards de bx (nx
record) en forte hausse sur 2017,

- méme si M. Trump a encore soufflé le chaud et le froid cette semaine, calmant les esprits hier au sujet des
investissements technologiques chinois sur le sol US, le marché se veut tres prudent a I’approche du 6 juillet, date
d’application des taxes chinoises sur le soja US,

+/- StatCan attendu a 22,4 millions d’acres pour le canola, contre 21,38 en avril et 22,99 en 2017,

+/- la Chine veut favoriser I’importation en provenance de ses voisins asiatiques en diminuant les taxes,

- le Brésil devrait semer plus de soja cette année, pour une surface estimée a 35,9 millions d’ah et une
production proche des 120 millions de mt, si tout va bien,

A SUIVRE : StatCan et USDA demain, avant I’Independance Day le 4 juillet.



