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BLE: - 7™ semaine avec un démarrage en baisse, KC en leader, la ot les fonds restent encore longs,

- le marché reste sous I’influence du président américain et de ses tweets a répétition,

- les conditions de développement des blés restent bonnes aux US, malgré les pluies qui ont un peu
retardé la récolte cette semaine. Ailleurs, le temps reste encore sec sur EU et FSU, favorisant la moisson mais bridant
le développement des blés par endroit. Qq pluies bienvenues en Australie,

+/- le rating BH perd 2 points a 37% de g/exc (49% en 2017), surtout en SRW (-2) alors que les HRW
ne bougent pas a 20%. Au niveau des BP, le rating perd 1 point a 77% de g/exc contre 41% en 2017,

- la récolte des BH atteint 41% (+14) contre 33% en moyenne,

- le prix des blés russes chute de plus de 4$ selon Ikar et Agroconsult, passant sous les 200$ pour la 1%
fois depuis février, a 198/998$,

+/- la Russie a exporté 51,2 millions de mt de grains au 20 juin, dont 39,4 de blé avec un objectif de 41
millions de mt de blé d’ici la fin du mois,

+/- les opérateurs attendent le rapport de vendredi avec une idée de baisse pour les surfaces récoltées
aux US, mais aussi les opérations de fin de mois et de trimestre,

+ retour de I’Egypte aux achats sur la période 11/20 aout, aprés les 240KT de blé roumain de la semaine
derniére a 218,103 caf. La Russie va elle remonter sur le podium ?

- inspections US a 353KT (374KT 8 jours et 660KT 1 an), il reste 3 semaines de campagne,

- le Matif est victime de la baisse des prix US et russes et des qq pluies en Australie,

MAIS : - dans le rouge, comme tout le reste, alors qu’il n’y pas grand-chose de nouveaux,

- les fonds ont vendu 15K lots, restant encore longs mais trés peu (30/35),

+/- le marché semble surpris par la baisse du rating a 77% de g/exc (-1) malgré les bonnes conditions
météo qui favorisent le développement des mais qui est dans la moyenne,

+/- les prévisions météo annoncent un temps plus chaud et sec mais les derniéres pluies laissent des sols
dans de bonnes conditions d’humidité,

+/- ailleurs, le temps est correct, sauf vers les FSU qui manque toujours d’eau,

+/- toujours de bons chiffres pour les inspections avec 1,512 millions de mt (1,680 8 jours et 0,971 en
2017), pour un cumul des embarquements a 44,2 millions de mt contre 47,6 en 2017 et encore bcp de ventes a charger
d’ici la fin de la campagne et une demande qui reste toujours trés bonne,

SOJA : - au plus bas depuis mars 2016 avec la guerre US / Chine et apres les derniéres déclarations du
gouvernement américains qui veut interdire tout investissement stratégique sur le territoire US aux sociétés détenues a
plus de 25% par des Chinois !!!

- météo trés favorable au bon développement du soja avec une hausse des températures apres les pluies
récentes,

- le rating reste stable a 73%, conforme aux attentes, contre 66% en 2017,

+/- toujours aucune décision concernant le mandat EPA qui pourrait augmenter de 19,29 a 19,88
millions de gallons les biofuels pour 2019, forgant la consommation d’huile de soja de 300 millions de livres,

+/- sur jan/mai, la Chine a importé 36,19 millions de mt de graines de soja, en baisse de 2,5% sur 2017
mai on parle de plus de 10 millions sud juin, ce qui rattraperait le retard,

A SUIVRE : les décisions du gouvernement américain et les réactions des autres pays, avant le rapport du 29.



