
 
       COURTIER ASSERMENTE – Olivier EVRARD 

 

SAINT MALO, le 22/06/2018          $ 1,1636 

 

 
 

BLE : + marché en hausse avec des rachats à bon compte, qq news positives, porté par les BP en début de 

séance et les BH en clôture, 

 + l’USDA devrait remettre en place un prix de soutien en blé pour les farmers US, 

 + Agritel révise à la baisse la récolte russe, à 67,4 millions de mt contre 68,5 pour l’USDA et 71 pour 

SovEcon et Ikar. Cette baisse de 21,5% par rapport à 2017 soutien le matif, surtout après le succès des céréales 

européennes (roumaine en l’occurrence) lors du dernier achat égyptien, 

 + attente de surfaces en baisse lors du prochain rapport USDA le 29 juin, 

 +/- ventes export US dans le haut des attentes, avec 462KT pour un cumul toujours en net retrait sur la 

campagne 16/17, à 183 millions de bx contre 277, 

 + baisse de production d’environ 20% attendue en Chine à cause des mauvaises conditions climatiques 

et donc plus d’importations mer noire et Canada, l’Australie allant au-devant d’une mauvaise récolte à cause d’un 

temps trop sec, 

 +/- semis argentins à 49% (+15% en 8 jours) selon BAGE pour un objectif de 6,1 millions d’ha, 

 

MAÏS : +/- peu actif avec des achats de fonds (10K) pour une position légèrement short, 

 +/- ventes export < au million de mt pour la 1ère fois depuis début mai, à 166KT en AR et 340KT en NR. 

En AR il y a eu 585KT d’annulation (Chine ?), 

 + les ventes en bouquin plus les chargements atteignent 56,4 millions de mt contre 55,1 pour 16/17 et 

sont largement en ligne pour satisfaire les projections de l’USDA sur 17/18, 

 + la Corée reste toujours très présente, ayant pris plus d’1,5 millions de mt sur juin, 

 - météo sans pb sur les US, mais toujours problématique pour le sud de la Russie, alors que qq pluies 

sont passées sur l’Ukraine, 

 +/- selon BAGE, la récolte argentine en est à 51% contre 45% en moyenne, 

 - seulement 36% de réussite pour la dernière adjudication en Chine, 

 

SOJA : +/- consolidation après un plus bas de 9,5 ans en début de semaine, dans des volumes divisés par 2, 

 +/- marché toujours dans l’attente d’un accord entre US et Chine avec la date d’application des taxes le 

6 juillet qui approche. Cela maintient la pression sur les prix CBOT et fait flamber la prime fob Brésil, 

 - comme en maïs, aucun pb météo aux US, 

 +/- ventes export US dans les attentes, avec 302KT en AR et 228KT en NR, pour des ventes encore non 

chargées à 8,258 millions de mt (6,787 en 16/17) et des chargements à 48,194 millions de mt (52,201 en 16/17), 

 - les fonds, dans cette incertitude, poursuivent leur dégagement. Ils sont short d’environ 85K lots contre 

une position longue de 156K lots mi-avril, 

 +/- attente du rapport stock et surface le 29 juin, 

 

A SUIVRE : dollar, 29 juin et 6 juillet. 


